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Los problemas que esta afrontando la libra esterlina, que ahora 
ha recibido el embate de la "especulaci6n" que ha obligado al go
biemo britanico a dejarla "flotar", constituye un -episodio mas en el 
proceso de desajuste y crisis en que se encuentra el sistema monetario 
de los paises capitalistas. En efecto, el desequilibrio no se limita 
a la divisa inglesa, sino que afecta al conjunto de los mercados de 
cambio, y en especial, ademas de la libra esterlina, a la mas im
portante moneda del mundo occidental, el d6lar. 

En realidad, la crisis monetaria es sOlo un aspecto de la crisis 
econ6mico-social del sistema capitalista, que se manifiesta con ca
racteres mas sefialados en el caso de los Estados Unidos, el pais 
lider del sistema de empresa privada. Los EUA afrontan muy serios 
problemas internos, de caracter econ6mico y social, y crecientes 
obstaculos en escala internacional para lograr sus prop6sitos de he
gemonia econ6mica y miJitar en el mundo occidental. Estos pro
blemas han estado minando su capacidad competitiva en los mercados 
mundiales y en el propio mercado, han debilitado su fuerza para 
controlar territorios cautivos para la colocaci6n de capitales, y han 
impuesto limitaciones a sus posibilidades de gastar las crecientes 
sumas necesarias para Ilevar a cabo sus ambiciones de desempefiar 
el papel de "policia mundial". 

Las dificultades a que se enfrentan los EUAen su economia in
terna y las que registran en escala internacional, han dado por 
resultado el desajuste de la balanza de pagos en proporciones enor
mes, 10 que ha estado comprometiendo la estabilidad y firmeza 
del d6Iar en los mercados de cambios y provocando los serios desajus
tes en el conjunto de las divisas del mundo, dada la gran importan
cia que la divisa norteamericana tiene, por ser moneda de reserva. 

La posici6n de la balanza de pagos de los EUA, que tradicional
mente era superavitaria, a partir de' 1950 (con pocas excepciones) 
se torn6 deficitaria, ligeramente primero, pero despues en elevadas 
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cifras sobre todo en los tiltimos tres anos. En el quinquenio de 1960 
a 1964 el deficit alcanz6 un promedio anual de 2 800 millones de 
d6lares; en el siguiente quinquenio -1965-69- la cifra correspon
diente fue de 3 400 millones; en 1970 el deficit alcanz6 los 4 700 
millones, elevandose en 1971 a la enorme suma de 22 700 millones 

de d61ares. 
El analisis de la balanza de pagos nos muestra que los factores 

que han deterrninado el cambio de signo en las cuentas internacio
nales norteamericanas han sido los fuertes gastos militares en el 
exterior, los creditos y "ayudas" (preponderantemente de tipo mili
tar) , el turismo, la perdida de dinamismo del comercio exterior como 
generador neto de divisas y, en los tiltimos alios, las considerables 
salidas de capitales a corto plazo motivados por las tasas de interes 
mas altas en los mercados europeos. Esto confirma la opini6n que 
hemos expresado* de que en la base de la crisis deJ d6lar y de los 
mercados de cambios mundiales se encuentran los grandes gastos 
militares en el exterior motivados por la politica norteamericana de 
dominio militar y econ6mico mundial, y las dificultades econ6micas 
internas -crisis econ6mica, inflaci6n, perdida de capacidad compe
titiva- que han impuesto serias tensiones a la balanza de pagos. 

La culminaci6n de saldos deficitarios de la balanza de pagos fue 
debilitando la firmeza del d6lar en los mercados de cambios, 10 que 
fue provocando.fuertes conversiones de d6lares por oro y por monedas 
fuertes como el marco aleman, el yen, el franco suizo y otras divisas. 
La conversi6n de d6lares -no deseados- por oro, fue mermando 
las reservas de metal amarillo del tesoro norteamericano, que del 
alto nivel de 24600 millones de d61ares a que ascendian en 1949 
descendieron a s6lo 10 132 millones en 1971. Si no han bajado mas, 
se ha debido a la serie de medidas adoptadas por el gobireno norte
americano para evitar 0 reducir la demanda de oro, tales como la 
formaci6n del "pool de oro", el "doble mercado del oro", acuerdos 
"swap'~, entre otras, ademas de presiones sobre los bancos centrales 
de los grandes paises capitalistas para que acumularan d61ares en sus 
reservas y devaluaran su propia moneda. 

La acumulaci6n de d61ares en el exterior ascienden actualmente 
'( 1971) a 52 000 millones, segun el Boletin de la Reserva Federal de 
abril de 1972, 10 que representa un factor de gran inestabilidad 
en el mercado de cambios porque da origen a constantes movimientos 

* Vease PROBLEMAS DEL DESARROLLO, Nos. 8 y 10 de julio-septiembre, 
1971 y febrero-abril, 1972. 

"especulativos" de conversi6n de la divisa norteamericana por mo
nedas fuertes, y tambien par oro, en la medida en que el metal 
amarillo puede adquirirse en el mercado. Esos movimientos "espe
culativos" han hecho subir eI precio del oro a mas de 65 d6lares 
la onza, precio muy superior al fijado oficialmente por los EUA '( de 
35 d61ares y a partir de diciembre de 1971, de 38 d6lares la onza) 
y han provocado serios problemas cambiarios a los demas paises, 
especialmente a la Republica Federal Alemana y al Jap6n. 

De esta manera, es facil entender que la crisis monetaria inter
nacional tiene como· causa fundamental la gran abundancia de 
d61ares "no deseados", hecho que de~iva de los crecientes deficit 
de la balanza de pagos de los EUA. A su vez, esos deficit son resultado 
de la crisis econ6mica norteamericana, y del cambio que se ha ido 
operando en el juego de fuerzas en escala mundial. Asimismo, es 
evidente que Ia situaci6n de desajuste econ6mico mundial muestra 
la incapacidad del sistema capitalista para mantener el dinamismo 
suficiente para disponer de mercados para la colocaci6n de sus pro
ductos y capitales, 10 que provoca el enfrentamiento de unos con 
otros en el terreno econ6mico; una de las manifestaciones de ese 
conflicto de intereses es Ia lucha de las divisas: del d61ar por mante
ner su hegemonia, a pesar de su poca firmeza, y de las otras mo
nedas, sabre todo las europeas del Mercomun, por liberarse de esa 
hegemonia. 

Dentro de este marco en que se desenvue.lve el sistema capitalista, 
los paises del "Tercer Mundo", cuyas economias tienen un alto 
grado de dependencia respecto a los paises capitalistas mas desarro
lIados, en especial respecto a los EUA, reciben la peor parte, 10 que 
hace mas aflictiva su situaci6n. Si en las condiciones de auge del 
capitalismo su situaci6n fue desventajosa -dominio exterior de su 
economia, en el aspecto comercial, financiero y tecno16gico; relaci6n 
de in+-ercambio desfavorable; creciente endeudamiento, etcetera-, 
ahora que el capitalismo esta en franca crisis su situaci6n tendera 
a empeorar aun mas, su desarrollo sera mas incierto y costoso y' gra
vitara sobre ellos buena parte de los desajustes de los paises metro
politanos. 

EI futuro poco prometedor de los paises del "Tercer Mundo", 
si se mantiene dentro de la 6rbita de dependencia de los grandes 
paises capitalistas desarrollados, puede comprenderse por el impacto 
que estan resintiendo como consecuencia de las medidas restric
tivas que los EUA y los otros paises capitalistas industrializados estan 
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adoptando para hacerle frente a sus problemas derivados de la 
crisis del sistema. Estas medidas crean para nuestros paise, mayores 
dificuhades para colocar sus productos en el exterior, por la fuerte 
tendencia hacia el proteccionismo de esos paises; mayores dificul
tades para obtener financiamientos y un costo mayor de los que 
logren adquirir; precios mas elevados de la maquinar"ia y equipo 
que necesitan importar, por la tendencia inflacionista que se registra 
en todos eIlos; problemas cambiarios que dificultaran las transac
ciones intemacionales, y mayores presiones para dominar sus' eco
nomias por p"!'te de las grandes empresas intemacionales. 

Ante este panorama, es imperativoque los paises dependientes 
se unan estrechamente para aumentar su capacidad de defensa, y 
que procedan a operar los cambios estructurales necesarios para re
orientar su economia por rumbos de independ~ncia y de beneficio 
popular, 10 que podran lograr solamente si se encauzan por el ca
mino socialista. Mantenerse dentro del sistema capitalista signifi
cara serias limitaciones a su desarroIlo y una dependencia cada 
vez mayor. 
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