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Polltica monetaria, concepto burgues ideologizante* 

La autora critica de un modo 
ajeno a toda simplicidad y esque­
matismo, la noci6n usualmente 
conocida como politica moneta­
ria, la cual es presentada por la 
ideologia burguesa como uno de 
los elementos de la politica eco­
n6mica y en sus terminos mas 
concretos como el conjunto de 
tecnicas utilizadas por el estado 
en la administraci6n de la mo­
neda, en su mayona de orden 
cuantitativo. 

Al presentar (Brunhoff) sus 
hip6tesis de trabajo adelanta su 
definici6n de 10 que debe enten­
derse por politica monetaria y nos 
dice: "que esta existe como prac­
tica estatal y presupone la exis­
tencia de una obligaci6n, la del 
uso de la moneda que debe ser 
acpetada en todo momenta como 
media de pago estable y valida en 
el pais y en el plano internacio­
nal. Esta obligaci6n na es otra 

cosa que la reproducci6n del 
equivalente general como medio 
de circulaci6n, de reserva y de 
pago". En esta acci6n estatal so­
bre la moneda distingue dos as­
pectos: 

1) el que corresponde propia­
mente a la administraci6n, a las 
tecnica<; de ejecuci6n, y es a 10 
que usualmente se Ie dnomina 
politica monetaria. Pero esta po­
litica -que se realiza por inter­
media del banco central- viene 
a ser una expresi6n ideo16gica 
que da la apariencia de una ac­
ci6n aut6noma y de interes ge­
neral. . 

2) los momentos estrategicos 
en que la administraci6n de la 
moneda por el banco central se 
ve en dificultades, y ocurre una 
intervenci6n gubernamental para 
dictar una sanci6n politica que 
es presentada nuevamente como 
interes general, pero que no es 

* Suzanne de Brunhoff, LA POLlTICA MONETARIA, Siglo Veintiuno Edito­
res, Mexico, Espana, Argentina. 1974, 182 pp. 
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mas que una decisi6n tendiente 
a hacer posible una nueva admi­
nistraci6n de la moneda, indis­
pensable en la expansi6n de la 
acumulaci6n capitalista. 

Tales hip6tesis son probadas 
en la realidad a traves del anali­
sis critico de las interpretaciones 
mas difundidas de la crisis del 
d6lar en 1971, y mas concreta.. 
mente de los acontecimientos del 
15 de agosto de ese ano, fecha en 
que el expresidente Nixon declar6 
oficialmente la inconvertibilidad 
del d6lar a oro y otras medidas 
tendientes a frenar el deficit co­
mercial norteamericano. Tales 
hechos no fueron percibidos como 
una manifestaci6n politica de la 
crisis monetaria internacional, en 
que la sanci6n politica fue impos.. 
tergable. A la vez, muy pocos 
comprendieron la problematica 
que este fen6meno expresaba, es­
to es, la puesta en duda del valor 
del d6lar como moneda naciona1 
y como equivalente general inter­
nacional, que como hemos visto, 
forman parte de la administraci6n 
del banco central, en este caso del 
Sistema de la Reserva Federal. 

Quedarse en esta separaci6n 
de la politica monetaria sin men.. 
cionar las causas estructurales que 
dieron origen a la crisis y concre.­
tamente a las declaraciones de 
Nixon, i.e. el debilitamiento y de­
formaci6n belica de la estructura 
productiva de la economia nor­
teamericana, el avance relativo 
de sus competidores internaciona­
les, eetcetera, es quedarse en el 
analisis de 10 concreto desligado 
de la totallidad y seria en verdad 
poco cientifico. 

En este discurrir, en que va 

PROBLEMAS DEL DESARROLLO 

sugiriendo una serie de crtticas 
aparentemente aisladas, la auto.. 
ra desemboca en los problemas 
centrales referentes a la interven­
ci6n monetaria del estado en la 
epoca actual: esto es, a· la mo­
neda e imperialismo. Empieza por 
distinguir los roles que juega la 
moneda y la respectiva interven.. 
ci6n estatal en el capitalismo, vis.. 
to primero como economia co.. 
mercial; esta intervenci6n esta 
obligada a mantener la conserva.. 
ci6n y reproducci6n del dinero 
como equivalente general. 

Con relaci6n al rol distintivo 
que juega la moneda en,el capi­
talismo, que 10 distingue de las 
demas economias comerciales, 
este consiste en la amplificaci6n 
de la funci6n del dinero como 
medio de pago, hasta llegar a es­
tructurar un sistema crediticio 
que desemboca en el capital fi.. 
nanciero (capital dinero), el cual, 
en la rotaci6n del capital anali­
zado por Marx conserva cierta 
autonomi4 con respecto al capital 

i'lproductivo (industrial) y al capi.. 
tal comercial. Suzanne de Brun­
hoff, presenta esta observaci6n 
para confrontarla con la tesis de 
Hilferding que plantea la fusion 
del capital bancario con el in.. 
dustrial para conformar el capi­
tal financiero. Infortunadamente 
deja inconclusa esta confrontaci6n 
y prefiere retomar, a Marx, para 
plantear las contradicciones entre 
la circulaci6n comercial, don­
de la intervenci6n estatal esta 
presentee Sin embargo, 10 que es­
ta hace en la circulaci6n finan­
ciera es s610 posponer sus contra­
dicciones, amen de las que se ge­
neran internamente entre el pro.. 
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pia capital financiero y su circu­
laci6n, (de ahi la especulaci6n de 
las transnacionales can el d6Iar). 
Y en el desplazamiento de las 
obligaciones de la moneda ban­
caria a la moneda de credito na­
cional el estado 10 haee en rela­
ci6n con un' simple desplazamien­
to inflacionista. 

Despues de analizar la natura.. 
leza del estado y el contenido de 
su acci6n monetaria, deja claro su 
caracter clasista, en defensa del 
interes de los capitalistas, como 
10 demuestra la sanci6n norte­
americana del 15 de agosto de 
1971, dictada para apayar a su 
burguesia en la lucha interimpe" 
rialista, y radicalmente opuesta a 
los asalariados. Por consiguiente, 
la moneda no es neutra, ni su 
administraci6n aut6noma y me­
nos aun 10 es el estado. 
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El libro es de interes no tan 
s610 para los estudiosos del tema 
especifico de la politica moneta­
ria, sino porque tal como ella la 
concibe, se engarza a toda la ac­
ci6n estatal en la esfera monetaria 
y financiera del capitalismo, y 
dada su profunda fundamenta­
ci6n en los temas que ella incur­
siona -muchos de ellos fue im­
posible resenar por cuesti6n de 
espacio- abre nuevos horizontes 
de investigaci6n para integrarlos 
al analisis conjunto de la crisis 
lTIonetaria y financiera del capi.. 
talismo actual (ausencia que de­
ja sentir este libro y precisamen.. 
te ahi radica su debilidad funda.. 
mental) en sus vinculaciones con 
la crisis global, que otros prefie­
ren llamar recesi6n. O. SARAH} 
ANGELES. 
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