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A NUESTROS LECTORES

mayor deficit comercial de los EUA

Se estima que 1977 ser el afio en que los EUA tengan el més alto
déficit comercial externo de toda su historia. Seglin las estimaciones
mas altas lo llevan a la cifra récord de 30000 millones de délares.
Esto es un hecho significativo que no puede dejarse de lado pues sus
implicaciones son importantes y complejas por incidir en varias di-
recciones,

Hay que recordar que los dos rubros més importantes que estin
causando el déficit de la balanza comercial de los Eua son, de un
lado, el aumento en las importaciones de petréleo —aproximadamen-
te 10 000 millones de déSlares— 'y del otro, una reduccién de las ex-
portaciones de mercancias manufacturadas del orden de los 8000
millones de délares.

El gobierno de los Eua preventivamente, ha tratado de evitar dicho
déficit sobre la base del establecimiento de una politica de control
en el uso de los energéticos al interior de ese pals, politica que ha sido
rechazada por el senado norteamericano y encontrado una fuerte opo-
sicién de parte det piblico consumidor. De otro lado, el gobierno
norteamericano ha estado presionando a los paises miembros de la
OPEP, para hacer que este organismo congele los precios del petréleo
y de esta manera lograr que no se agrande la cantidad de divisas
que los EUA pagan por la importacién de ese hidrocarburo. La poli-
tica econémica que el gobierno norteamericano ha llevado a cabo
entre los paises miembros.de la oPEP parece haber salido triunfante,
lo que puede apreciarse en las declaratorias de importantes portavoces.
de algunos paises miembros, en el sentido de que no se aumentaran
los precios del petrdleo en 1978. De cualquier manera las importacio-
nes de petréleo han seguido aumentando y no parece ficil que el
gobierno de los Eua logre imponer una politica restrictiva que se ma-
nifieste en una disminucién de las importaciones petroleras.

Otra causa principal del déficit de la balanza comercial de los
EUA es la disminucién de las exportaciones norteamericanas de mer-
cancias manufacturadas, que se debe principalmente a la contrac-
cién econémica de los principales paises que compran a los EUA. Des-
de este 4ngulo, las perspectivas de mejoramiento de las exportaciones
norteamericanas, son relativamente dificiles en el futuro inmediato

Noviembre 1977-Enero 1978


Administrador
Text Box


en tanto en los principales paises del sistema capitalista, la produc-
cién no se recupere vigorosamente,

Una tercera forma de expresién de la politica norteamericana ante
el creciente déficit de la balanza comercial derivado de un menor au-
mento de su productividad en relacién a la de sus competidores, se
ha proyectado en la politica monetaria. Al respecto, se puede sehalar
que el gobierno norteamericano no ha tratado de impedir el dete-
rioro de la cotizaciéon del délar, La explicacién es muy sencilla: me-
diante una tercera devaluaciéon del délar, la capacidad competitiva
de las mercancias norteamericanas se elevaria, de ahi que, durante los
tltimos meses la divisa norteamericana se haya vemdo depreciando
en los mercados monetarios principales.

Las consecuencias de la politica econémica norteamericana en sus
diferentes aspectos no se han hecho esperar y afectan negativamente
la estabilidad del sistema financiero internacional. En primer lugar,
al devaluarse la divisa norteamericana se exacerva la desconfianza
en el dblar lo cual se manifiesta, tanto en una elevacién del precio
del oro como en la transformacién de cuentas en délares por mone-
das relativamente mds fuertes, como el yen y el marco alemin. En
segundo lugar, se estimula la inflacién en la medida en que los nor-
teamericanos pagan su déficit comercial con papeles, asi sea moneda
de papel. En tercer lugar se acentlia la competencia comercial entre
los exportadores alemanes, japoneses y otros competidores de los nor-
teamericanos, de ahi que, en los altos circulos financieros de los prin-
cipales paises europeos y Japén haya una creciente preocupacién por
la devaluacién del délar a pesar de que los bancos centrales de esos
paises han intervenido dia con dia para impedir que el délar se de-
valile mas.

1978 sera el afio en el que todas estas dificultades aumentaran, y
por lo mismo cabe pensar que en la préxima reunién del Fondo Mo-
netario Internacional a efectuarse en México sélo saldrin desacuer-
dos en los aspectos fundamentales y algunos acuerdos en aspectos se-
cundarios, es decir el Fondo Monetario Internacional no serd capaz
de poner en orden el sistema financiero internacional. 4
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