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LA DEVALUACION EN EL MARCO DE LA ECONOMIA 
INTERNACIONAL 

Arturo BONILLA SANCHEZ 

La devaluaci6n del peso mexicano al fin de agosto de 1976, se 
present6 en una epoca de muy lenta, precaria y aun incierta recu­
peraci6n economica del sistema capitalista. Vale la pena examinar, 
as! sea a vuelo de pajaro, la evolucion de la situaci6n econoInica 
internacionaI en los ultimos seis meses de 1976 y primeros de 1977, 
posteriores a la devaluacion del peso mexicano. EI rastreo de esos 
acontecimientos nos pennitira calibrar si las condiciones del siste­
ma capitalista en su conjunto son 0 no favorables para el capitalis­
mo mexicano. 

Pero antes de entrar a nuestro examen presentaremos .algunas 
obseIVaciones que sabre la economia internacionalhan hecho insti­
tuciones especializadas: 

EI GATT en un estudiosobre el comercio internacional para 1975.. 
76, dado a conocer a principios de septiembre del ano pasado, entre 
otras cosas, hacia dos pronosticos no precisamente optimistas sobre 
eI futuro inmediato de la economia mundial. EI p,rimero sobre la in­
flaci6n, senala el GATT, que esta seguira influyendo en la economia 
mundial durante los aDos que restan de Ia presente decada; en cuan­
to al segundo pron6stico referente a la desocupacion, se indicaba que 
eI mundo debera resignarse a soportar una tasa de desempleo rela­
tivamente alta. 

Por otro Iado, Ia OCED, organismo que agrupa a los paises capi­
talistas mas desarrollados, vaticino a principios de noviembre de 1976 

* Los materiales de esta secci6n fueron redactados en mayo-junio de 1977. 
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que para el segundo semestre de 1977 se preve una nueva recesi6n. 
Poco tiempo despues sali6 a la luz publica un trabajo realizado por 
la Chase Econ-ometric Asso'eiation (filial del Chase Manhatt.Q'f11, Bank) 
en el que se hace la predicci6n de que los EUA entrarlan a una nueva 
Iccesi6n para el ano de 1978. 

Como se podra apre'ciarJ en ninguno de los estudios hechos par 
los tres organismos, sobre las perspectivas de la economla capitalista, 
se presenta un panorama optimista, por 10 menos para 10 que resta 
de 1977 y el ano de 1978. 

Durante los ultimos meses se han presentado una serie de fen6me­
nos que nos hacen pensar que la situaci6n financiera internacional no 
ha mejorado y todo parece indicar que hay sintomas de complica­
ci6n. Varios son los acontecimientos que nos dan base para esta 
afirmaci6n. 

1. La permanencia del fen6meno inflacionario, aunque ha dis­
minuido en intensidad, en comparaci6n con el ano pasado y el ante­
pasado, 10 importante es que la inflaci6n persiste" al punto de que 
pese a su disminuci6n, no podrla afinnarse que haya alcanzado el 
nivel de la decada anterior. En consecuencia, la persistencia de Ia 
inflaci6n a escala internacional y su manifestaci6n aun con relativa 
fuerza, continua debilitando la estabilidad financiera. 

Tal vez el indicador mas relevante del fen6meno de inestabilidad 
y desconfianza esta en el hecho de que durante los ultimos meses el 
precio del oro ha vuelto a subir, no obstante, las fuertes subastas del 
metal que ha efectuado el Fondo Monetario Intemacional. En efecto, 
de 106 d6lares a que lleg6 a cotizarse la onza troy de oro, ultima­
mente el precio del oro se elev6 a 150 y 160 d6lares la onza troy. 
Lo que significa perdida de confianza en e1 d6Iar, i nada menos que 
en Ia divisa monetaria mas importante del sistema financieTo capita­
lista!; al grado de que una posible deva1uaci6n del d6Iar pueda ocu­
rrir realmente y no sea s6lo un rumor. 

Como se sabe, la decision del gobierno norteamericano de deva­
luar el d6lar, obedece a la necesidad de proteger a sus empresas de 
la competencia de las empresas europeas y japonesas, aunque algu­
nas de ellas sean subsidiarias de trasnacionales norteamericanas, sin 
embargo una decisi6n de esta naturaleza (que fue ya realizada dos 
veces: en 1971 y 1973 para corregir el deficit del comercio exterior 
de los EUA) trae consigo una aceleraci6n del desequilibrio del sistema 
financiero internacionaI. E.n la medida en que la mayorla de los 
pagos internacionales se hagan en d6lares, asl, todas las instituciones 
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y empresas norteamericanas, 0 de cualquier otra nacionalidad, que 
tengan cue~tas bancarias 0 activos en d6lares se veran perjudicadas 
de la misma forma que todas aquellas empresas que exporten mer.. 
cancias a los EUA. Asi'pues, una posible nueva devaluaci6n del d6lar 
ayudaria temporalmente a la econom!a norteamericana, a costa de 
aumentar la inestabilidad financiera del sistema capitalista. Lo cierto 
es que, independientemente de si se devalua 0 no, existe un p'roceso 
que erosiona la capacidad adquisitiva de esta moneda, basta senalar 
que para 1969-70 un DEG era igual a un d6lar, y que para diciembre 
de 1976 por carla DEG habfa que pagar 1.16 d6lares. 

Hay tambien, factores adicionale'S que contribuyen a mantener la 
inflaci6n si no es que a acelerarla. En efecto, de septiembre de 1975 
a septiembre de 1976 el gobierno de los EUA expandi6 en 100 mil 
millones de d61ares la deuda gubernamental; en los primeros ocho me­
ses de 1976 ya habla acumulado en su presupuesto un deficit de 
19 600 millones de d6lares, es decir que a ese ritmo, el deficit total 
estimado para e1 ano pasado sena de 30 mil millones de d6lares. 
Como si esto no fuera suficiente, ya la nueva administraci6n norte­
americana ha anunciado que para e1 ano fiscal 1977-78 se preve un 
deficit de 67 mil millones de d6lares. 

EI panorama de inseguridad e incertidumbre que presenta el sis­
tema financiero intemacional no concluye alli. Hay otros factores que 
revelan esa situaci6n. En el curso de los ultimos meses de 1976 y 
primeros de 1977 hay hechos como los siguientes: Inglaterra, no obs­
tante que Ia libra esterlina se ha deteriorado llegando al punto mas 
bajo de cotizaci6n con el d61ar, sus exportaciones no crecieron 10 
suficiente y por 10 mismo ha tenido que recurrir al FMI. en busca de 
prestamos del orden de los 4 000 millones de d6lares para fortalecer, 
as! sea temporalmente, a la libra esterlina. EI monto del prestamo es 
de los mayores solicitados al Fondo. 

En esa misma precaria situaci6n se encuentra la balanza de pagas 
italiana y que ha obligado al gobiemo de Italia a solicitar tambien 
un prestamo de 3 000 millones de d6lares al Fondo Monetario Inter­
nacional. 

A su vez, el Fondo Monetario Internacional, recientemente, soli­
cit6 apoyo a los palses capitalistas mas fuertes: a1 «Club de los 10», 
para estar en condiciones de prestar dinero a otros paises en apuros 
financieros. 

La desestabilizaci6n financiera del sistema capitalista no queda 
ahL Otros factores en juego son reveladores de que la situaci6ndista 
mucho de estar controlada y en recuperaci6n. En efecto, los gobiernos 
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de los paIses capitalistas avanzados --aparte de los EUA-, han recu­
rrido al financiamiento parcialmente inflacionario de sus presupues­
tos, tales son los casos de Japon, Inglaterra, Francia, Belgica, Holan­
da, Italia, con el objeto -dicen- de elevar el mvel de la actividad 
econ6mica. 

Por otro lado, en el curso de los ultimos meses varias monedas han 
continuado en el proceso de devaluaciones, a fin de tratar, sino de 
corregir sus crecientes deficit de balanza de pagos, por 10 menoSi de 
atenuarlos, llevados por la ilusion monetarista de que las devaluacio­
nes pueden corregirlos, tales son los casos del escudo portugues, el 
d6Iar australiano, el sol pemano, el cruceiro, el peso uruguayo, el peso 
argentino. Hay una fuerte presion de los industriales espafioles sobre 
su gobierno para que devalue la peseta; y aun palses como Suecia, 
se ha visto obligada a devaluar la corona sueca. Tal vez 10 mas 
significativo, sea el que la lira italiana y sobretodo la libra esterlina 
no han podido detener el proceso de su deterioro. 

EI unieo pais que no ha entrado en la fase de las devaluaciones 
es Alemania Occidental. Desde que se inieio el deterioro del sistema 
finaneiero capitalista, este pais ha revaluado seis veees el marco 
germano occidental. La ultima revaluaci6n aeaba de ocurrir recien­
ternente. Solo es posible explicarse esta serie de revaluaeiones del 
marco aleman, por el hecho de que Alemania Occidental es el unieo 
IJals que ha resentido en menor eseala el imp1acto de la contracci6n 
capitalista, y aun antes de que se presentara dieha contracci6n, habia 
estado en una situaei6n 'muy favorable. La burguesia alemana ha 
tenido que aceptar esta serie de revaluaciones que operan en su con­
tra al eneareeer sus exportaciones y abaratar las importaeiones, tan­
to pm- las presiones de los EUA, como de los otros paises del Mercado 
Comun Europeo especialmente de Francia y la Gran Bretafia, a fin 
de tratar de evitar el colapso de las divisas mas fuertes del capita­
lismo. El gobierno germano-occidental es conciente de que la relativa 
prosperidad de la RFA (que todavia tiene un miIl6n de desocupados) 
puede ponerse en serio peligro si los otros paises fuertes del sistema 
capitalista se debilitan; en consecuencia, una ultima causa que ha 
provocado las revaluaciones del marco aleman obedece a la necesidad 
de apoyar a otras burguesias a efecto de detener el avance de las 
fuerzas de izquierda. 

2. Durante los ultimos meses de 1976 y los primeros de 1977, se 
ha observado una recuperaci6n de la economia capitalista. Dieha 
recuperaci6n no es 10 sufieientemente vigorosa como para pensar que 
ya sali6 del marasmo; y como ya se ha mencionado, los pronosticos 
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hechos recientemente sefialan Ia posibilidad de que la recupera­
cion sea prycaria y se vuelva a. la contracci6n economica, y aunque 
el produeto nacional de -los paises capitalistas mas avanzados se ha 
elevado, en terminos de disminuci6n del numero de desocupados muy 
poco se ha logrado, pues en el peor momento de la contracei6n eco­
n6mica, los paises miembros de la OCED --que como ya dijimos agru­
pa a los paises capitalistas mas fuertes- registra.,ban un total de 15 
millones de desocupados, en tanto que" en esta' fase de «recupeTa­
ci6n» son 13 millones de trabajadores desocupados. 

Si bien es eierto que el numero de trabajadores desocupados ha 
disminuido muy poco, no serta OOoso sefialar que, en especial, a la 
burguesia monopolista ni aun en los peores momentos de Ia contrac­
ci6n econ6mica Ie fue del todo mal. En efecto, en los EUA las ganan­
cias antes del pago del impuesto obtenidas en 1973 fueron de 116 mil 
millones de d6lares, en -197·~ subieron a 128 mil millones y en 1975 
bajaron a 114 mil millones, y ya para el primer trimestre de 1976 se 
estimaban en 141 mil millones. 

A estas alturas de desarrollo del capital monopolista en el cuaI el 
proceso de concentraci6n es muy alto, debemos ir acostumbrandonos 
a pensar en que para el capital monopolista la etapa. de recesi6n eeo­
nomica no significa necesariamente tener perdidas. La prensa espe­
cializada ha dado cuenta de las ganancias obtenidas por algunas gran­
des empresas monopolistas para el tercer trimestre de 1976, en eom­
paraci6n con las obtenidas en 1975: 

I
r- Mobil Oil 9% First Chicago Corporation 16.6% 

Standard Oil de California 8% First National Boston 48.2% 
Cities Services 42% Morgan Guaranty Trust 8.1 % 
Shell Oil 24% City Corporation 9.0% 
Continental Oil 30% 

I

3. La inestabilidad econorniea que padece el sistema capitalista 
no se queda en ese aspecto unicamente. En el curso de los ultimos 
meses de 1976 y primeros de 1977 se han presentado una serle de 
fen6menos politicos que revelan el debilitamiento politico del sistema 
capitalista. E,mpezaremos por sefialar algunos de los conflictos politi­
cos derivados directamente de la situaci6n econ6mica dificiI. 

a) Los paises del Mercado Comun Europeo estan resintiendo 
fuertenlellte los efectos de la competencia del Jap6n, y los 

~ 
gobiernos de esos paises estan dispuestos a declararle una gue. 
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rra economlca al Jap6n. Este conflicto es especialmente 
agudo en la industria de la construcci6n naval pues Jap6n 
tiene en sus manos el 90% de los contratos en el mundo. 

b)	 En la reuni6n del Fondo Monetario Internacional llevada 
a cabo en Manila, Filipinas, los paises ricos rechazaron Ia 
petici6n de los paises capitalistas subdesarrollados de cance­
lar las deudas crecientes. No hay que olvidar 10 que en sep.. 
tiembre de 1976 habia declarado Prebisch: el 75% de la 
deuda externa de America Latina esta en manos de institu­
ciones internacionales privadas. Dicha deuda se vence a 
corto y mediano plazo y una parte importante de la misma 
se adquiri6 para la compra de bienes de consumo. 

c)	 En Inglaterra, Francia, Italia y Espana se han realizado 
grandes movilizaciones de la clase trabajadora para oponerse 
a los planes de austeridad econ6mica, en doude, la congela­
ci6n de salarios esta en el orden del dia para disminuir el 
ritmo de la inflaci6n. El 8 de octuhre, por ejemplo, F'rancia 
qued6 virtualmente paralizada por la protesta. 

d)	 Han continuado las denuncias de sohomos realizados por las 
trasnacionales. Concretamente en Jap6n, el Partido Liberal 
Democratico, partido gobernante durante 21 anos, pierde 
la mayoria gubernamental por el escandalo de la LO'O'ckheed, 
teniendo que renunciar el primer ministro quien se encuen­
tra ahora enjuiciado. 

e) Un ultimo acontecimiento indirectamente relacionado con 
cuestiones econ6micas perc que es significativo del desgaste 
polltico del sistema capitalista 10 tenemos en las elecciones 
presidenciales de noviembre de 1976 en las que gan6 James 
Carter. De 100 millones de votantes sOlo fueron a las urnas 
eI 53%, es decir eI 47% se abstuvo de votar por alguno de 
los dos candidatos. Estos son efectos del desprestigio de la 
maquinaria polltica norteamericana: documentos secretos 
del Pentagono, Watergate, escandalos internacionales por so­
bornos de las trasnacionales y como trasfondo de todo esto 
esta el triunfo del pueblo vietnamita. 

Proximos con/lictos y problemas in/lacionarios 

1,. La crisis general del sistema capitalista que se inicia con el esta­I 

llido y triunfo de la revoluci6n bolchevique de 1917 sigue su curso y 
en los meses que comentamos -ultimos de 76 y p'rimeros de 77­
revelan ese proceso. 

En el mismo dia en que tennina el conflicto de Libano, 12 de 
octubre de 1976 con una derrota temporal del pueblo palestino, los 
EVA anunciaban que para 1977 daran una ayuda militar a Israel 
equivalente a los 1 000 millones de d6lares y poco despues el Ilder 
izquierdista Iibanes Jamal Jumblat denunciaba que el gobierno nor­
teamericano darla una ayuda secreta por 250 millones de d6Iares a 
la derecha libanesa. Por cierto, dias despues dicho Ilder fue asesinado. 
Asi como los EUA estan decididos a apoyar a Israel y a la derecha 
libanesa, bot6n de muestra de su polltica imperialista, eI gobierno 
norteamericano ha decidido disminuir su participaci6n en el Banco 
Interamericano de Desarrollo de 650 millones a s610 270 millones 
de d61ares. Esta menor participaci6n obedece a que prefieren arreglos 
bilaterales a los multilaterales que se hacen a traves, del BID, no obs­
tante que este banco es un instrumento de Ia politica imperialista. 

Por otro lado, la crisis general del sistema capitalista se ha dejado 
sentir en Africa y como continuaci6n del resquebrajamiento del co­
Ionialismo e imperialismo occidental, en octubre de 1976 estallaron 
los mas fuertes conflictos raciales en Sudafrica. Por primera vez en 
mucho tiempo la poblaci6n negra de Sudafrica se rebel6 violenta­
mente en contra de la polltica de apartheid instaurada por los blancos. 

La Iucha contra la discriminaci6n y los privilegios de los blancos 
seguira avanzando y como ha ocurrido en otras ocasiones, no seria 
remoto que al momento en que la burguesia sudafricana no pueda 
hacer frente a la lucha del pueblo negro, los EUA siguiendo la 16gica 
de la polltica imperialista r;e lanzaran apoyando con armas y posi­
blemente hasta con hombres al regimen racista sudafricano; ello trae­
ria para los EVA y para el sistema capitalista una fuerte sangria y 
un debilitamiento mayor de su economia y de Ia precaria situaci6n 
financiera, facilitando Ia inflaci6n.. Claro es que Ia actual adminis­
traci6n norteamericana es ya mas conciente de 10 que puede signifi­
car adoptar compromisos a escala en que 10 hizo en Vietnam, y por 
eso traten de evitar dicho conflicto -sin que cambien sustancialmen­
te las cosas- mediante pequeiias reformas que favorezcan y tranqui­{ 
licen a los negros de Sudafrica. 
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Un comentario final 

Del nl.pido recuento de los acontecimientos econ6micos y sociales 
mas importantes del sistema capitalista de los ultimos meses de 76 y 
primeros de 77, se desprende que no hay condiciones internacionales 
favorables que hagan pensar que habra estabilidad econ6mica; en 
consecuencia, cabe prever que la economia mexicana resiente y resen­
tira los efectos de dicha inestabilidad y en esa misma situaci6n se 
encuentra el peso mexicano, es decir, hay condiciones internacionales 
para pensar que el peso mexicano entre en una fase de inestabilidad 
con etapas de precaria firmeza. 
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