
Ignacio Cepeda* 

En las intervenciones de ayer sobre el tema del licenciado Arturo 
Bonilla se habl6 bastante sobre la relaci6n de la crisis imperialista 
con esta devaluaci6n, pero yo quisiera referinne nada mas a un 
aspecto, y es el que se refiere al encuadramiento, desde el punto de 
vista de la baja de la tasa de ganancia de una manera discriminada 0 

nOJ pero de la baja de la tasa de ganancia de la econornia norteamcri, 
cana, y desde ese punto de vista encuadrada la devaluaci6n en el 
sentido de la busqueda del capital financiero norteamericano de me­
jores condiciones de inversi6n y reproducci6n del capital, areas a sub­
desarrollar para empezar, Mexico. Yo 10 enmarco en este contexto 
como una de las mas fundamentales cuestiones y explicaciones de la 
devaluacion, esta es una devaluaci6n como campo de inversi6n y de 
reproducci6n del capital para contrarrestar la baja de la tasa de ga­
nancia de los Estados Unidos, de la economia fundamental para nos­
otros, para el pais, en ese sentido, desde ese punto de vista me parece 
que nada mas se hace necesario indicar como ya en otra parte 10 
decia el maestro Retchkiman en relaci6n de este capital financ iero con 
el Estado y las limitaciones que esto impone a la reproducci6n del 
capital. 

* Ayudante de investigador del IIEc-UNAM. 
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