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Los desequilibrios y Ia inversion extranjera 
direeta en M.enc'o* 

~' 

Antonio Chumacero es reconoci. 
do en el medio academico y p<>­
Htico por sus estudios sobre la 
inversion extranjera d ire eta 
(lED) en Mexico. En esta oca· 
si6n y a Ia Iuz de la crisis que 
atraviesa la economla mexicana 
comentaITIOS su ensayo, ganadoI 
del Premio Nacional de Econo­
mla Politica «Juan Fl. Noyola». 

En el, Chumacero, se aboca a 
demostrar cuales son los desequi­
librios que la lED caus6 en el pe­
riodo 1971-1981, evaluando las 
tendencias que registro en su on­
gen y destino, su efeeto en la ha­
lanza de pagos y los resultados 
que arrQj6 la poHtiea de «mexi­
eanizaci6n» para finalizar con la 
proposici6n de una linea de ac­
cion que se oriente a contrarres­
tar los efeetos negativos que pro­
duce la lED. 

Con una an1plia documentaei6n 
estadistica y en ocasiones hacien­
do precisiones metodol6gieas en 
Btl manejo, Chumacero llega, en 
general, a las siguientes conelu­
siones: 

1. La lED se convirti6 en una 
condici6n para el crecimiento 
cuando el pais agot6 la «sustitu­
ci6n de importaciones» en indus­
trias ligeras e inici6 la de las 
manufacturas, en donde los re­
querimientos de inversion y tee­
nologia son mas elevados, 10 que 
se tradujo en una avalancha de 
capital extranjero en el pais. 

2. Pese a que el ritmo de ere­
eiIniento de la lED fue mas alto 
que el de la inversi6n nacionaI, 
en la actualidad solo repre~nta 
el 4% de la inversion total. El 
autor expresa que la evaluaci6n 
que se haga de la lED tiene que 
ser cualitativa y no unicamente 
cuantitativa, y que. se debe ana­
lizar con cuidado las ramas en 
donde su predominio es indiscu­
tible. Estos son alimentos, hule, 
petroquimica secundaria, ·mem­
lica basica y productos metalicos, 
maquinaria y equipos electricos y 
equipos de transportee En estas, 
la inversion, norteamericana sigue 
teniendo el predominio, no obs­
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tante que la de origen japones y 
aleman, principalmente, crecieron 
mas rapido que aquella en el 
periodo de referencia. 

3. EI 78% de la lED se orienta 
a la industria de transfonnaci6n, 
en tanto la destinada a la indus­
tria extractiva y el sector agro­
pecuario sigue perdiendo impor­
tancia. Dentro del sector indus­
trial, cinco '''amas absorben cer­
ca del 75% de la inversi6n, entre 
otras razones porque tienen' un 
mercado amplio y asegurado y 
ahi la rentabilidad es mas alta 
que la media de la economia na­
cional. 

4. La lED ha causado fuertes 
desequilibrios en los distintos ren­
glones de la balanza de pagos. 
Fue responsable de un deficit de 
la balanza comerchll de 10 624 
millones de d6lares" entre 1971­
1981, el 58% del deficit, comer­
cial total, rengion en donde mas 
se aprecia su acci6n desequili­
bradora. ' 

5. Al contrario de 10 que se 
maneja en los circulos oficiales, 
Chumacero demuestra que la lED 

-no se financia con recursos ex­
'ternos, sino con internos,	 via cre­
ditos y reinversion deutilidades. 
Constata que la porci6n de divi­
sas que sale por concepto de inte­
reses es mas elevada que el in­
greso de capitales y aun asi la 
remisi6n de utilidades' represento 
3 071 millones de d6lares entre 
1971-1981. 

6. No existe una real transfe­
rencia de tecnologia. De hecho, 

PROBLEMAS DEL DESARROLLO 

la mayor parte de la tecnologia 
es sencilla y se ubica en las ra­
mas en donde la lED domina in­
discutiblemente, 10 que tambien 
afecta negativamente a la Balan­
za de Pagos. En una palabra, la 
lED no ha contribuido a sustituir 
importaciones sino que ha cam­
biado su composicion. 

7. La lED s610 se sujeta a la 
politica economica n a c ion a I, 
cuando corresponda a la estrate­
gia que imponen las matrices de 
las trasnacionales. 

8. En lugar de que el proceso 
de mexicanizaciones fortaleciera 
la inversion y la independencia 
nacional, se traduce, mas bien, en 
su debilitamiento. Es por eso que 
las vias preferidas de este pro­
ceso son las coinversiones por me­
dio de fideicomisos y la Bolsa Me­
xicana de Valores. De hecho, la 
«mexicanizaci6n» no significa que 
los extranjeros pierdan el control, 
aunque los p'rincipales socios sean 
el Estado y los grupos privados 
nacionales mas fuertes del pais. 

Aun mas, estas empresas rio han 
atenuado los efectos negativos 
que provocan en la balanza de 
pagos, sino que los aceleraron, 
pOl' 10 que este tipo de asociaci6n 
dilata una verdadera mexicani­
zaci6n, encubre el papel de la 
lED en la economia del pals y 
profundiza la dependencia estruc­
tura!. 

En general, podemos expresar 
que ,estamos de acuerdo con las 
tesis centrales del escrito comen­
tado, plues pueden servir de pun­
to de p,artida para p,rofundizar 
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en temas como la lED y la crisis, 
la lED y la tecnologia, la lED y la 
politica de mexicanizaciones, en­
tres otros, asi como en la critica 
a la actual politica sabre inver­
siones extranjeras. Sin embargo, 
pensamos que el autor pudo ser 
mas prolijo en la reflexion y so­
°hre todD la critica sobre las «fa­
bulas de la inversion extranjera», 
,como las nombrara tan aguda­
mente Bernal Sahagun. 

La limitante principal la en­
·)contramos en la concepcion del 
Estado que implicitamente esta 
presente en el ensayo, de la cual 
'se desprende el siguiente «que 
hace1"»: el Estado debe naciona­
liza1" la polltica econ6mica y las 
ramas que donlina la lED. 

Sin duda, esta concepcion se 
.convierte en la principal «camisa 
de fuerza» para darle un caracter 
Tigurosamente cientifico al ensayo. 
Por un lado, el propio autor 
_muestra las limitaciones que tie­
nen las nacionalizaciones en el 
,capitalismo mexicano, subdesarro­
llado y dependiente, con el caso 
,de Tabamex, de la politica de 
mexicanizaciones y, finalmente, el 
,ensayo tiene abundantes ejem­
plos de como la Iegislaci6n no 
puede controlar y en escasa me­
dida regula la actuaci6n de la 
TED. 

Por ot1"o lado, la crisis y la 
prqpia realidad, en tan s610 1983 
y 10 que va de 1984 desde que 
se concluy6 el escrito reseiiado, 
para no pener como ejemplo a la 
historia, se encargo de demostrar 
que una alternativa verdadera­
mente antimperialista tiene que 
deslindar y ser independiente de 
las posiciones del Estado. Los 
acuerdos publicados sobre los Li­
neamientos de Promoci6n de In­
versiones Extranjeras~ poria Co­
misi6n Nacional de Inversiones 
Extranjeras son prueba de que la 
soluci6n no esta en el Estado y 
su «poHtica econ6mica». 

El Estado promueve la lED, 

pues la oligarquia, y el sistema 
en general tienen que recurri1" a 
ella como una condici6n para 
mantener su dominaci6n e «im­
pulsar la inversion total», a pesar 
de que en la crisis una de las 
fracciones del capital mas bene­
ficiadas sea la extranjera y que 
la oligarquia tenga que plagar un 
alto tributo, as! sea a costa de 
profundizar aun mas Ia depen­
dencia y los desequilibrios, ya 
c1"6nicos, que caracterizan al ca­
pitalismo m ex i can o. ARTURO 

,MARQUEZ MORALES.* 

'* Tecnico Academico, IIEC-UNAM. 
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