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ONDA LARGA Y FUERZA SOCIAL 
DESTRUCTIVA DEL CAPITAL* 

Ignacio CEPEDA** 

Marx ya habia analizado como la producci6n capitalista toma la 
forma dclica de expansionesy contracciones en la producci6n de 
mercandas en la realizaci6n de la plusvalia y en la propia acumu· 
laci6n de. capital. Estos tres movimientos no estan completamente 
sincronizados, ni son los mismos en su volumen ni proporciones. 

Marx relacionaba estos ciclos con la renovaci6n del capital fijo 
y el comportamiento que, en ultima instancia, se produda en la tasa 
de ganancia. 

De esta manera, un periodo de auge se caracterizana por aumel1
tos en la masa y la tasa de ganancia, asi como en el propio ritmo 
de acumulacion. Por el contrario, en el curso de la crisis y la rie
presion, la masa y la tasa de ganancia bajan y el ritmo de la acumu
laci6n disminuye. 

En la fase de auge la acumulacion es acelerada, pero llega un 
punto en que, para valorizar el capital acumulado se producen pro
blemas. 

El sintoma mas claro de ello es que la tasa de beneficia baja. 
Se da un estado de sobreacumulacion relativo a una tasa de ganan
cia inadecuada. Una porci6n del capital no puede ser invertido a 
una tasa suficiente de ganancia. 

Es necesario, pues, desvalorizar capital y, en parte, destruir su 
valor y eso es 10 que sucede en el curso de la crisis. Ahi mismo 
se' produce una subinversi6n, una baja de inversion en relacion a la 
que podrla valorizarse a una tasa de ganancia creciente. De esta ma
nera, la funci6n de estas desvalorizaciones y subinversiones peri6di

. * Para un desarrollo de este concepto ver la ponencia comun pre3~1l

tada al Sirnposium Internacional de. Ciencia y Tecnologia, de Francisco e 
Ignacio Cepeda y JeStlS Cervantes, "La revalorizaci6n social de la clencia", 
Facultad de 'Ciencias, abril, 1984. 
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200 PROBLEMAS DEL DESARROLLO 

cas es hacer crecer de nuevo la tasa de ganancia, 10 que pennite 
awnentar luego la producci6n y la acumulaci6n. 

En el cielo se producen, pues, frases sucesivas de acumulaci6n de 
capital acelerada, sobreacumulaci6n, acumulaci6n de capital lenta y 
subinversi6n. 

Ernest Mandel se plantea la siguiente cuesti6n: iExiste un mo
vimiento delico mas aHa del que se produce carla diez, siete 0 cinco 
afios, dependiendo de la duraci6n del cielo industrial? iHay una 
dinanuca especifica en la sucesi6n de los cielos, durante mas largos 
periodos? En la teoria marxista, la renovaci6n del capital fijo es 
la base para la explicaci6n de la amplitud del cicIo, pero ademas 
influye decisivamente en la reproducci6n ampliada, en el auge y la 
aceleraci6n de la acwnulaci6n de capital. 

Cada nuevo cielo de reproducci6n no comienza con las mismas 
maquinas que el anterior. La competencia y la busqueda absoluta 
de plusvalia relativa, obligan a cambiar su tecnica para disminuir 
el costa de producci6n y bajar el valor de las mercancias. 

Hay dos fonnas para pasar de un proceso menos productivo a 
otro tecnicamente mas productivo: 1) cuando sOlo se requieren me
joras en las maquinas, mayor organizaci6n del trabajo, intensificar 
el ritmo del mismo 0 cambiar materias primas y 2) cuando se cam
bia totalmente la naturaleza misma de la renovaci6n tecnica. Esto 
produce verdaderos saltos cualitativos en la organizaci6n del tra
bajo en nuevas ramas y nuevas materias primas y, por supuesto, re
voluciones en la generaci6n de la energia. 

Claramente ex,presado: se trata de dos formas de renovar el ca
pital fijo, la que produce sOlo una ampliaci6n en la escala de pro
ducci6n, sin un cambio fundamental de la propia tecnica de pro
ducci6n que impacte todo el conjunto del capital social acwnulado 
en sus distintas formas, y la que produce una revoluci6n en la tec
nica de producci6n trayendo consigo saltos cualitativos en la pro
ductividad del trabajo y por supuesto que incide sobre el conjunto 
del capital y de su planta total. 

Como 10 refiere Grossman, y 10 retoma Mattick, el problema de 
una composici6n organica del capital no se reduce ni puede hacerse 
al problema de la composici6n de valor del capital constante y 
variable. Este concepto incluye desde luego una relaci6n tecnica. 
La composici6n de valor esta determinada por la composici6n tec
no16gica. Una cierta masa de maquinaria requiere una cierta masa 
de materias primas y auxiliares, 10 mismo que una cierta masa de 
fuerza de trabajo para funcionar, mas alIa de los valores contenidos 
en dichas masas. Hay, sin ninguna duda, un componente teenico ,(y 
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esto es de Marx) que se relaciona con el componente de valor en 
un nuevo nivel productivo. 

Los periodos de subinversi6n de capital no s6lo tienen la funci6n 
de indicarnos la caida de la tasa de ganancia y el freno posterior 
de la acumulaci6n, sino que Mandella ubica como el fondo de re
serva hist6rica del capital de donde se pueden obtener los medios 
para una acumulaci6n adicibnal. Los medios necesarios que penni. 
tan una revoluci6n fundamental de la tecnica de la produtci6n, que 
no pueden obtenerse por los medios convencionales, es decir los que 
se obtienen en cada cielo industrial. 

La repetici6n ciclica de varios periodos de subinversi6n desempe
nan, nos dice Mandel, la funci6n objetiva de liberar los capitales 
necesarios a esas revoluciones tecnicas fundamentales que renuevan 
toda la planta industrial, sobre todo los recursos necesarios en el de
partamento I, donde se producen principalmente los centros de pro
ducci6n completamente nuevos. 

Mandel nos plantea que el problema es explicarse por que el 
capital adicional es gastado masivamente en un momento dado y no 
en otro. Si la acumulaci6n de,pende de la tasa de ganancia cual
quier cosa que la aumente acicatea la acumulaci6n. S6lo por una ele
vaci6n repentina de la tasa de beneficio se puede explicar la inver
si6n masiva de capitales excedentes, al mismo tiempo que una baja 
de esa tasa 0 el simple temor de una baja muy acelerada nos puede 
explicar el estado de «reserva» del capital durante anos. 

Se conoce que hay varios elementos que toma el capital para po
der aumentar su tasa de beneficio y que Marx se canso de mencio
nar. 

Suscintamente dichos, son: 

1) Una baja repentina de la composici6n organica media del ca
pital. 

2) Elevaci6n repentina de la tasa de plusvalia, por un incre
mento en la intensidad del trabajo 0 luego de una derrota 
radical y fragmentaci6n de la clase trabajadora. 

3) Baja repentma del precio de ciertos elementos del capital 
constante, 0 baja repentina de los precios del capital fijo por 
cambios revolucionarios en la productividad del trabajo en 
el departamento I. 

4) Una reducci6n repentina del tiempo de rotaci6n del capital 
circulante. 
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Mandel concluye que, "si los factores desencadenantes son de tal 
naturaleza y volumen que sus efectos pueden neJ1tralizarse rapida
mente con el aumento de la masa acumulada de capital, entonces el 
ascenso de la tasa de ganancia sera muy corto. En este caso el ritmo 
de la acumulaci6n sera frenado en forma abrupta y dara lugar, des
pues de Wla interrupci6n breve, a una renovada subinversi6n. Si, 
por el contrario, los factores desencadenantes son de tal naturaleza 
y volumen que sus efectos no pueden ser neutralizados por las con
secuencias inmediatas. de la brusca elevaci6n de la acumulaci6n de 
capital, entonces toda la masa de capital anteriormente no invertida 
sera progresivamente atraida al torbellino de la acumulaci6n. Asi 
puede lograrse una revoluci6n en la producci6n tecno16gica no 8010 
parcial y moderada, sino masiva y Wliversal. Esto sucedera sobre 
todo si varios factores contribuyen simultaneamente y acumulativa
mente a la elevaci6n de la tasa general de ganancia". 

Hay varios periodos en la historia del capitalismo en que se 
asiste a una elevaci6n duradera de la tasa de beneficio, seg(ln Man
del: A mediados del siglo XIX, luego del estallido de la revoluci6n 
de 1848, par Wl incremento radical de la tasa de ganancias extra
ordinarias producido por un aumento tambien radical de la pro
ductividad media del trabajo de la industria de bienes de consumo. 

La inversi6n repentina y masiva del capital excedente exportado 
de las metr6polis hacia las colonias que provoc6 una baja importante 
de la composici6n organica del capital mundial y una baja repentina 
del precio del capital constante circulante, procesas combinados que 
afectaron la tasa general de ganancia. Asi sucedi6 a fines del siglo 
pasado. 

El de la vispera 0 comienzo de la Segunda Guerra Mundial, que 
se debi6 a un aumento radical de la tasa de plusvalia, combinada 
con una baja del precio del capital constante circulante debido a 
la penetraci6n de la tecnologia mas moderna en la esfera de la pro
ducci6n de materias primas, y por otra parte del capital constante 
fijo como consecuencia de una repentina alza de la productividad 
del traba,jo en la industria mecanica. 

Siguiendo el analisis de Marx sabre los cambios radicales de la 
tecnologia, Mande1nos indica que en las revoluciones fundamentales 
de la tecnologia energetica "la tecnologia de la producci6n de rna
quinas motrices por medio de maquinas se presentan asi como 1m 
momentos fundamentalesde las revoluciones tecno16gicas en su con· 
junto". Distingue tres grandes revoluciones tecno16gicas: la produc
ci6n maquinizada de . los motores de vapor desde 1848; la de los 
motores electricos y de combusti6n interna en la ultima decada del 
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siglo XIX Y la producci6n maquinizada de los aparatos movidos por 
la energia nuclear y organizados electronicamente desde la decada 
de los alios cuarenta de este Siglo. 

Todo el conjunto del sistema de maquinas es transformado cuan
do se lleva a cabo una revoluci6n tecno16gica en la producci6n de 
las maquinas motorizadas por medio de maquinas. 

Una nueva valorizaci6n del capital excedente se da per el cam
bio tecno16gico surgido de la revoluci6n de la tecnologia basiea y sus 
fuentes energeticas. Sin embargo, la generalizaci6n ,gradual de las 
nuevas fuentes energeticas y las nuevas maquinas debe conducir, 
luego del desarrollo de una larga fase de acum.ulaci6n aeelerada, a 
una nueva fase larga de desaceleraci6n de la acumulaci6n, 0 sea de 
lentitud de las inversiones, renovada subinversi6n y reaparici6n de 
capital ocioso. La tasa de ganancia qesciende debido al ascenso en 
la composici6n organica del capital. 

De esta manera, Mandel hace una periodizaci6n a la cual se Ie 
pueden hacer todas las observaciones y criticas, pero el solo hecho. 
de retomar y revivir la vieja polemica de las ondas largas, ademas 
de sus aportes especificos que s6lo los prejuicios politicos y las furias 
del interes privado intelectual pueden negar en una torpe e inutil 
operaci6n ideo16gica, constituye uno de los capitulos sin duda mas 
fecundos de su trabajo intelectual. 

Mandel establece su periodizaci6n no 5610 como una sucesi6n de 
cicIos industriales de 7 6 10 anos, sino propiamente como· ondas lar
gas de aproximadamente cincuenta anos. 

1) El largo periodo que va desde fines del siglo XVIII hasta la 
crisis de 1842, caracterizado basicamente por la generalizaci6n e~ las 
ramas industriales mas importantes de la maquina de vapor fabri
cada de manera artesanal y manufacturera. Este esel periodo de 
la revoluci6n industrial. 

2) El periodo que va desde 1847 hasta principios de la ultima 
decada .del siglo xrx, caracterizado por el surgimiento y expansi6n 
de la maquinaria con motor a vapor fabricado mecanicamente. 

3) El largo periodo que va desde los anos noventa del siglo pa
sado hasta la Segunda Guerra Mundial. La aplicaci6n generalizada 
de losmotores de combusti6n interna y electricos en todas las rfUIlas 
de la industria fue su caracteristica. 

4) La onda larga que empez6.. en Norteamerica en .194-0,. y en 
otros paises imperialistas en 1945~.48, caracterizadapocel:control 
generalizado de las maquinas pOl'.medio de 10saparatos;,electr6nicos 
y la introducci6n gradual de la"energia at6mica.i 

Mandel subdivide cada uno deestos periodos largosendos ~ases: 
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en la primera, la tecnologia experimenta una revoluci6n, cuando se 
necesita produdr toda la nueva maquinaria para los nuevos medios 
de producci6n. Esta fase se caracteriza por una e1evaci6n de la 
tasa de ganancia, una acumulaci6n y un crecimiento acelerados as] 
como un ascenso en la autoexpansi6n de capitales antes ociosos y 
una desvalorizaci6n tambien acelerada de los capitales ya invertidos 
anterionnente en el sector I, pero que quedan tecnicamente obso
letos. 

En la segunda, la transformaci6n tecnol6gica de los mecanismos 
productivos es un hecho, la nueva maquinaria para producir los nue
vos medios de producci6n ha sido producida y s610 puede ser me
jorada 0 ampliada cuantitativamente. Se trata' de la generalizaci6n 
de los nuevos medios de producci6n y fuentes de energia. 

La fuerza que detennin6 la expansi6n repentina, a grandes sal
tos, de la acumulaci6n en el sector I, desaparece. Se da entonces 
una fase en la que la acumulaci6n se desacelera gradualmente, 
aumentan las dificultades de valorizaci6n del capital total acumu
lado, en particular el reciente, se cae de nuevo en la espiral del ca
pital que pennanece ocioso. 

En la fase de expansi6n, los periodos de auge serin mas largos 
e intensos; las crisis dc1icas de sobreproducci6n seran maS cortas y 
superficiales. Por el contrario, en las fases de la onda larga en las 
que la tendencia al estancamiento prevalece los periodos de auge 
seran menos febriles y mas breves; las crisis de sobreproducci6n, 
par el contraria, mas largas y profundas. 

Hemos seguido aqui muy de cerca la idea de Ernest Mandel 
para presentarla, pues no nos importa (como se advierte en la bi
bliografia), aprender de maestros del oficio intelectual de ese calibre. 

Sin embargo, nuestra idea en la exposici6n que llevamos hecha, 
es relacionar los elementos de teoria marxista y como de elIos mis
mos surge en la propia teona, para derivar el concepto que pro
ponemos de fuerza social destructiva del capital, para verlo desa
rrollarse en las caracteristicas de la crisis que se abre en 74, asi 
como la fase recesiva de lento crecimiento y desaceleraci6n de la 
acumulaci6n que la propia onda larga, analizada por Mandel, que 
nos plantea con mayor fuerza que nunca antes en la historia del 
capital el desarrollo destructivo que asume en esta epoca; y 10 asume 
porque la producci6n fundada en el valor de cambio esta mas que 
madura para su superaci6n puesto que el capital ha cumplido su 
objetivo hist6rico que era desarrollar la fuerza productiva del tra
bajo. Esta contradicci6n entre la envoltura capitalista del desarrollo 
de las fuerzas productivas las convierte, para seguir en esa envol-
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tura, en fuerzas sociales destructivas del capital, fuerzas que no s6ln 
a los productores se Ie aparecen hoy en dia en toda su potencia des
tructiva sino a toda la humanidad. 

"EI desarrollo de las fuerzas productivas del trabajo social es la 
misi6n hist6rica del capital y su titulo de legitimidad, y es precisa
mente asi como inconscientemente crea este las condiciones materia
les para una fonna de producci6n mas alta".* 

El capital esta encerrado en el problema de su propia valoriza
ci6n y de las fuerzas productivas que ha desarrollado que van mas 
alIa del regimen del valor de cambia. Para retrotraerse a sus Hmites 
erigidas por la ganancia, elimina, destruye, desvaloriza las riquezas 
acumuladas por el trabajo humano y amenaza por el desarrollo sin 
ningUn precedente a la humanidad entera con un retroceso a la 
barbarie. Par 10 pronto, agosta la tierra, el trabajo y el propio ca
pital. 

"A medida que se desarrolla la gran industria, la ereaci6n de 
la riqueza real depende menos del tiempo de trabajo y de la can
tidad de trabajo invertido que de la potencia de los agentes puestos 
·en movimiento durante el tiempo de trabajo... y cuya powerfull 
effectiveness no guarda a su vez relaci6n alguna con el tiempo de 
trabajo directo que ha costado su producci6n, sino depende mas bien 
odel estado general de la ciencia y del progreso de la tecnologia 0 de 
Ja aplicaci6n de esta ciencia a la producci6n; el trabajo ya no se 
revela tanto como encerrado en el proceso de producci6n, sino que 
el hombre se comporta ahora mas bien como guardian y regulador 
del proceso de producci6n mismo... Aparece junto al proceso de 
producci6n, en vez de ser su agente principal. En esta transfonna
ci6n, 10 que aparece como el gran pilar fundamental de la produc
ci6n y de la riqueza no es ya el trabajo directo que el hombre 
.mismo ejecuta ni el tiempo durante el cual trabaja, sino la apropia
ci6n de su fuerza productiva general, su capacidad para comprender 
la naturaleza y dominarla mediante su existencia como cuerpo so
cial, en una palabra, el desarrollo del individuo social. El robo de 
tiempo de trabajo ajeno, en el que descansa la riqueza actual, se re
'vela como un fundamento miserable, al lade de este otro, creado y 
desarrollado por la gran industria. Tan pronto como el trabajo en 
fonna directa deje de ser la gran fuente de la riqueza, el tiempo 
de trabajo dejani y tendra que dejar de ser necesariamente su me
dida, y con ello, el valor de cambio la medida del valor de uso. El 

* Carlos Marx, Grundisse, Vol. 2, traducci6n de Pedro Scanon; Siglo 
XXI, Buenos Aires, 1972. 
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mente de las contradiceiones de la mercancia, del dinero y del cap:
tal, teniendo como sustento la del tiempo de trabajo necesario y tiem
po no pagado. Estas se expresan, pues, en una tasa de ganancia no 
como variable (mica 0 detenninante, sino como resultante de todo 
el conjunto de contradicciones que el capital desarrolla para abrirse 
paso. Es decir, una espeeie de sism6grafo donde se registran los 
movimientos 0 variables que tienen influencia en su determinaci6n. 
La barrera que Ie erige la ganancia a las fuerzas prOOuctivas ha de
sarrollado sin lugar a dudas el crecimiento y desarrollo fundamental 
de la fuerza destructiva del capital, para la epoca presente, un pe
riOOo de lento crecimiento econ6mico. 

Sabemos que la expansi6n de posguerra fue limitada, aun en 
sus periodos de auge, y que problemas conllev6 eso en el pico de la 
prosperidad en terminos econ6micos, sociales y militares y c6mo ine
vitablemente e1 auge implicaba las rakes de la crisis, incluso con 
tOOas las medidas keynesianas. 

AS1, la crisis apareci6, con caracteristicas sin precedentes; si ve
moo no s610 que el sistema monetario hace tiempo que salt6 hecho 
afiicos, sino el problema cada vez mas importante y presente de un 
C1ack financiero de dimensiones colosales, creo que con tOOa propie
dad debemos empezar a hablar de la fuerza social destructiva del ca· 
pital en la teona de la crisis, por supuesto como sintesis de multiples 
determinaciones: las contradiceiones contenidas en el capital mismo, 
para e1 desarrollo del periOOo e inclusive como la fuerza que tiende 
a ser dominante. No es que seamos catastrofistas, el desarrollo de los 
acontecimientos 10 es por SI solo. Vivimos la crisis mas important€; 
y colooal del sistema de la ganancia, desde que naci6. 

Estudiamos la onda larga en su aporte mandeliano porque nos 
parece una importante contribuci6n al campo de la teoria marxista 
y fundamentalmente, por evitar en su periOOizaci6n una explicaci6n 
rnonocausal de las crisis, cosa que por otra parte Marx nunca pro
puso. Mandel integra en su analisis no sOlo los datos «puramente)) 
econ6micos sino elementos como las guerras y las revoluciones que 
intervienen en la marcha ascendente, de estancamiento 0 descenden
te del desarrollo capitalista. Se centra en la dinamica intema de la 
onda larga y subraya la tendeneia consustancial de la acumulaci6n 
a socavar sus propios fundamentos. Mandel explora en la idea de 
onda larga para buscar la luz que la teoria de los ciclos prolonga
dos podria arrojar en la historia del capitalismo modemo. 
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te ;ndustrializacion y la extension de 
la construccion de ferrocarriles en 
toda Europa y Norteamerica, como I'o:l 

resultado de la revolucion de 1848. ~ 
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o 
industriales. 

4 1874-1893 retraida, tasa de ganan- Cf: en ascenso. 
cia en descenso, despues Cc: en descenso. 
se estanca y sigue un pe v: en ascenso lento. 
quefio ascenso. p/v: primero en descenso, 

despues en ascenso nue
vamente. 

La maquinaria hecha por maquinas 
se generaliza. Las mercandas produ
cidas con ella no producen ya una 
ganancia extraordinaria. La compo
sici6n organica de capital incremen
tada lleva a un descenso de la tasa 
media de ganancia. Los salarios rea
les se elevan en Europa occidental. 

Las consecuencias de la creciente 
exportaci6n de capitales y la caida 
de los precios de las materias primas 
s610 permiten un incremento gradual 
de la acumulaci6n de capital. 

EI mercado mundial experimenta 
un estancamiento relativo. 

;g 

5 1894-1913 expansiva, tasa de ga- Cf: eD descenso. La inversi6n de capitales en las CD ~ 
l:::nancia en ascenso, Cc: en ascenso, pero lenta lonias, el surgimiento del imperialis > rndespues estancada. mente.	 mo, la generalizaci6n de los monopo

v: ascenso moderado,	 des lias, las mayores ganancias por el 1il 
pues estable. lento aumento de los precios de las t"' 

p/v: en ascenso rapido, des materias primas, e1 incremento de 
pues estable. ganancias promovido aun mas por la 1il 

rn 
segunda revoluci6n tecnol6giea con 
su elevaci6n consecuente de la pro ~ ductividad del trabajo y la tasa de .... 

t"' 
o 

Onda	 larga 

6 1914-1939 

Movimiento de los componen
oTonalidad principal	 tes de valor de las mercandas Origenes de este movimiento z 

ir:d 113t;-:z.les. I: 
t"' 

plusvalia, permiten un aumento gene ~ 
ral de la tasa de ganancia, que ex >< 
plica el rapido crecimientt:o de la '"acumulaci6n de capital. C1 

Exp,ansi6n vigorosa del mercado ~ 
mundial (Asia, Africa, Oceania). CJl 

o 

regresiva, tasa de ganan- Cf: estable. 
cia en descenso brusco. Cc: en descenso. 

v:	 en descenso, despues es
table, nuevamente en 
descenso. 

p/v:	 en descenso, despues 
est2ble (en Alemania, 
en ascemo desde 1934). 

o 
~ EI estallido de la guerra, la disloca

ci6n del mercado mundial, la regre
si6n en la producci6n material deter
minan las crecientes dificultades de 
la valorizaci6n de capital, reforzadas 
por el triunfo de la revoluci6n rusa 
y la contracci6n del mercado mundial 
que esta provoc6. 

7 1910/45 expansiva, tasa de ganan- Cf: en ascenso. EI debilitamiento (y la garcial atomi
1966 cia, primero en ascenso, Cc: c:, dcscenso. zaci6n) de la c1ase obrera determina

despues comienza a des- v: primero estable 0 en do por el triunfo del fascisIllo y la Se
cender lentamenl(>. descenso, despues <1.3 gunda Guerra Mundial permite un as

cicnde lentamente. ccnso masivo de la tasa de ganancia, 
ph·: asciende bruscamente, que promueve la acumulaci6n de ca

dc~.'pucs se estabiliza. pital. 
Esta. acumulacion primeramente e~ 

canalizada en la produccion de arma
mentOR, despucs en los descubrimien
tos de la tercera revoluci6n tecnol6

f-:l........ 

.....J 
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industriales. 

gica, que abarata en gran medida el 
capital constante y permite asi un 
ascenso de larga duracion de la tasa 
de ganancia. 

EI mercado mundial se contrae pOI 
la autarquia, la guerra mundial y la 
expansion de las zonas no-capitalistas 
(Europa oriental, China, Corea del 
Norte, Vietnam del Norte, Cuba), 
pero despues se amplia significativa
mente por medio de la intensifica
cion de la division internacional del 
trabajo, tanto en los paises imperia
listas como en los semicoloniales que 
inician su industrializaci6n. 

"tI 

8 1967-?	 retraida, tasa de ga- Cf: 
nancia en descenso. Cc : 

v: 
p/v: 

estable y en ascenso. 
en descenso, despues, en 
ascenso abrupto. 
lentamente en ascenso. 
estable. 

::<l o 
La lenta absorcion	 del "ejercito in ~ 
dustrial de reseIVa"	 en los paises im t'l 

;:::::perialistas actua como obstaculo a la ;.. 
enintensificaci6n de la elevaci6n de la 

tasa de plusvalia, a pesar de la auto t:l 
t'lmatizaci6n creciente. La lucha de t"' 

clases ataca la tasa de ganancias. 
La intensificaci6n de la competen ~ 

en 
cia internacional y	 la crisis moneta ~ 
ria internacional actuan en la misma 
direcci6n. EI comercio mundial expe ~ 

t"'rimenta un decrecimento de su ritmo. o 




