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La finalidad de este texto es el ana-
lisis de la crisis reciente en Améri-
ca Latina —y de sus principales
economfas en particular—! a la luz
de los fenémenos financieros; su ex-
plicacién parte de la interrelacién
existente entre los siguientes fené-
menos: endeudamiento de los se-
tenta, estancamiento en los ochen-
ta, implementacién de politicas
de corte neoliberal en la regién
y los cambios realizados en los mer-
cados financieros locales. En opi-
nién de Eugenia Correa, la carac-
terizacién de los ochenta como la
“‘década perdida’’ resulta insufi-
ciente, ya que no permite valorar
la magnitud de ciertos aspectos que
deterioraron las economias latino-
americanas, tales como: la destruc-
cién de la capacidad productiva, la
transferencia de recursos al exterior
y la persistencia del problema de la
deuda.
El trabajo se encuentra dividi-
do en cuatro capitulos analiticos y
una reflexién integrada en un ca-
pitulo final. Resulta importante se-
Aalar que tanto la originalidad y
oportunidad de la investigacién, asi
como el procesamiento y presenta-
cién de una importante cantidad de
! Este subgrupo comprende las econo-

mias de Argentina, Brasil, Chile, Colombia,
México, Pert y Venezuela.

informacién bibliogréfica, estadis-
tica y grafica (entre otras cualida-
des), le hicieron merecedora del
Segundo lugar del Premio ‘‘Maes-
tro Jesis Silva Herzog 1991, otor-
gado por el Instituto de Investiga-
ciones Econémicas, unam. En mi
opinién, éste trabajo representa
una lectura 4til y obligada para los
interesados en desentrafar el acon-
tecer financiero reciente de Améri-
ca Latina.

En el primer capitulo la autora
ofrece una relectura de la crisis su-
frida por las economias latinoame-
ricanas en los ochenta; a través de
ella asienta que la crisis capitalista
se inicia a finales de los sesenta con
el ‘‘agotamiento del patrén basico
de desarrollo’’, acentuando la
dependencia de los pafses de la re-
gién, y se manifiesta definitivamen-
te en la inestabilidad monetaria y
financiera que se produjo con el
rompimiento de los acuerdos de
Bretton Woods. En este contexto,
si en nuestras economias el mo-
delo de desarrollo entraba en cri-
sis, su estallamiento se postergd
debido a la expansién del comer-
cio exterior y al crecimiento del
endeudamiento externo, posibilita-
do por un exceso de liquidez inter-
nacional. Entre otros aspectos
tratados en esta parte, cabe desta-
car los siguientes: la existencia de
un proceso de estanflacién en la re-
gién en los setenta que ya eviden-
ciaba la existencia de la crisis; el
estallamiento de la crisis de la deu-

da a principios de los ochenta; la
presencia de una fuerte desarticu-
lacién industrial fuertemente de-
pendiente de las importaciones de
bienes de produccién ante la virtual
contraccién del mercado financie-
ro internacional; una considerable
transferencia de recursos al exte-
rior, calculada por el deterioro de
los precios de intercambio entre 10
y 15 mil millones de délares por afio
en el lapso de 1980 a 1989, y por
pagos netos de utilidades e intere-
ses (descontando ingresos netos de
capitales) por 223 600 millones
de délares entre 1982 y 1990; asi
como un descenso en los niveles de
vida y de ocupacién en la regi6n.

En el capitulo segundo se pre-
sentan las condiciones de expansién
de la liquidez internacional de los
setenta y el estallamiento de la cri-
sis de la deuda. El endeudamiento
de la regién se produjo con la ban-
ca privada trasnacional, a plazos
mas cortos y sobre tasas flotantes;
asi, cuando se conjuntaron, la re-
cesion de los industrializados a fi-
nes de los setenta, con las politicas
anti-inflacionarias (factores que
provocaron una elevacién de las ta-
sas de interés), se produjo el esta-
llamiento de la crisis de la enorme
deuda acumulada por la regién en
1982. La autora concluye que el en-
deudamiento de los setenta y la cri-
sis posterior no representan
fenémenos aislados més bien, ésta
dltima se condicioné por el
primero.

En el tercer capitulo Eugenia
Correa muestra la contracciéon de
los mercados financieros internacio-
nales debido a la crisis de la deuda
externa, aunque después volvié a
expandirse bajo otros mecanismos,
en especial por la negociacién de di-
versos tipos de obligaciones. Aqui
analiza las renegociaciones estable-
cidas por los planes Baker y Brady
—en los cuales se produce un re-
forzamiento del bloque acreedor
FMI-BM-banca privada— destacan-
do la condicionalidad impuesta por
el FMI a partir de 1982 y su trata-
miento por paises. Dicha condicio-
nalidad se centré en los siguientes
aspectos: privatizacién de empresas
pablicas y eliminacién del déficit
gubernamental; desarrollo del mer-
cado accionario; liberalizacién co-
mercial;  otorgamiento  de
incentivos a la inversién nacional y
extranjera; liberacién de los siste-
mas financieros; y la negociacién
con descuento de la deuda en el
mercado secundario, lo que en opi-
nién de la autora representd un ali-
vio para la banca acreedora. Al
final expone algunas propuestas al-
ternativas, que en su momento re-
presentaron un punto de referencia
obligado (CEPAL, SELA entre otras).

En el cuarto capitulo se presen-
tan los principales cambios obser-
vados en los sistemas financieros de
los paises de la regién, entre los que
destacan la: desregulacién de tasas
de interés; simplificacién y elimina-
cién de controles de crédito, in-



versién y depdsitos obligatorios;
proliferacién de intermediarios e
instrumentos financieros (bancarios
y no bancarios); remocién de obs-
taculos a la inversién extranjera
(principalmente la de portafolios);
el crecimiento de instrumentos
gubernamentales a través de ope-
raciones de mercado abierto; supe-
ditacién de las monedas nacionales
al délar y una ‘‘dolarizacién’’ de los
flujos internos de capital.

En este contexto, la autora afir-
ma que las politicas neoliberales
proyectan ‘.. .un modelo de eco-
nomia abierta, liberalizada, priva-
tizada e integrada al exterior’’. Y

propone que ‘. . .dicha estrategia
es de transici6n y busca rearticular
y redistribuir los espacios econémi-
cos, ampliando la competencia’’.
En el dltimo capitulo, la autora
profundiza esta Gltima idea afir-
mando el alto contenido autorita-
rio y represivo del neoliberalismo,
que ha implicado un desplazamiento
del bloque en el poder, y concluye
que por el momento no se perfila
una salida sélida y de largo plazo
a los grandes problemas econémi-
cos que enfrenta la regién. RAFAEL
BOUCHAIN GALICIA.




