Desaceleracién econémica:
causas y perspectivas

Alejandro Sousa Vidale

Los discursos y declaraciones durante la inauguracién de la Con-
vencién Bancaria este 5 de septiembre tocaron, desde diversas pers-
pectivas, el tema de la desaceleracién econémica al enfocarse a una
esperada reactivacién de la economia para finales de 1993, que se
sostendria en 1994 y afios subsecuentes.

Bajo este supuesto, hablar de la desaceleracién, muy pronto
seria hablar del pasado, lo que permitirfa hacer un anélisis mas
frio y lejano del fenémeno. Al presente, es muy dificil realizarlo
de esta manera ya que la gran mayorfa de los mexicanos nos he-
mos visto afectados, con mayor o menor dolor, por la llamada de-
saceleracién; que, en el momento presente, nos pone frente a
diversas interrogantes, algunas de ellas muy preocupantes.

Al elaborar un diagnéstico de la economfa mexicana, el trie-
nio 1986-1989 brinda la base para nuestro propdsito: En 1986 el
decrecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) en 3.8% con in-
flacién del 105.7% y en 1987 un crecimiento del 1.7% con infla-
cién del 159.2% demostraron como no viable al esquema econémico
gestado en afios anteriores. El modelo de Estado propietario mo-
tor de la economia, patentiza su inoperatividad en México y este
hecho es reconocido mediante un giro fundamental en politica eco-
némica. Pocos afios después, un reconocimiento similar y reorien-
tacién hacia enfoques de economia de mercado en otros paises son
noticia mundial.

En 1988 la renegociacién de la deuda, junto con el combate
a la inflacién y su fenémeno asociado de devaluacién, constituyen
los temas econémicos principales. El tema politico es dominado
por el cambio de administracién. En la orientacién para lograr los
cambios hacia una economia de mercado y un combate frontal a
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la inflacién-devaluacién, se da como condicién necesaria, lograr una
renegociacién de la deuda externa que la reubique en su contexto,
no como problema prioritario y apremiante, sino como una varia-
ble econémica. Este tltimo objetivo fue logrado.

Las decisiones se transforman en politicas y acciones. El redi-
mensionamiento del sector piiblico lleva a vender paraestatales, que
dejan de presionar al déficit fiscal para convertirse en generadores
de ingresos y allegar recursos por su venta. Un sector piblico de
menor tamafio empieza a tener recursos para, a su vez, gastar sin
presionar la generacién de déficit. En el proceso, se genera desem-
pleo por el cambio hacia estructuras més productivas en el sector
paraestatal privatizado y transformado. Grandes recursos se des-
tinan al gasto social via PRONASOL con el objetivo, entre otros, de
contrarrestar los efectos negativos del proceso.

El sector piiblico, con su nueva configuracién y tamafio, ejer-
ce una disciplina en el gasto y establece politicas més estrictas de
recaudacién que, en el caso de sanciones, se califican como terro-
rismo fiscal por algunos sectores. El déficit fiscal, sin considerar
venta de paraestatales, se abate gradualmente hasta llegar a un su-
perévit en 1992.

Se establecen nuevas reglas para el sector privado, el nuevo es-
quema de economia de mercado le asigna un papel protagénico,
la venta de paraestatales y bancos lo hace crecer, la apertura co-
mercial hacia el exterior se convierte en apertura para competir
con calidad y precio dentro de un objetivo de lograr integrarse a
un Tratado de Libre Comercio {(TLC) y se establece una politica
de concertacién por medio de los pactos.

El sector privado con una orientacién hacia el abastecimiento
del mercado local, primero con esquemas de proteccionismo des-
pués con expansién basada en ser proveedor del sector publico,
principalmente petrolero, posteriormente obligado a ajustarse a una
economia inflacionaria y a una apertura comercial se ve enfrenta-
do a una nueva problematica que significa giros radicales a la prac-
tica de muchos afios.

La competencia de productores del exterior presenta un reto
formidable, el lograr productividad y calidad en forma acelerada
se convierte en condicién de supervivencia. Los pactos brindan un
apoyo de estabilidad de precios en insumos y salarios, con el com-
Promiso consiguiente de estabilidad en los precios de venta que,
por otra parte, son presionados por la competencia del exterior.
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Este proceso lleva a buscar mayor productividad provocando el
consiguiente desempleo. El control de precios y salarios causa un
deterioro del poder adquisitivo del salario.

A la contraccién de la demanda por el desempleo y baja del
poder adquisitivo se agrega la disminucién de ingresos via intere-
ses para los ahorradores por la baja en tasas de interés acordes a
una menor inflacién; el consumidor recurre al crédito mientras le
es posible y muchos pasan a los registros de cartera vencida. El
productor y el comerciante se enfrentan a un mercado que dismi-
nuye su demanda. Muchas empresas luchan por sobrevivir y las
que no pueden superar sus ineficiencias, desaparecen generando
mayor desempleo. :

En el sector externo, diversas causas, como la recesién en Es-
tados Unidos y el mundo, y ventajas competitivas de los produc-
tos importados, provocan mayor dinamismo de las importaciones
scbre las exportaciones, causando un déficit en cuenta corriente.

Los objetivos centrales se han alcanzado: se abate la inflacién,
se estabiliza el tipo de cambio, se termina con el déficit fiscal y se
privatizan grandes sectores de la economia. Junto a estos lo-
gros, la desaceleracion se hace presente con baja general en las ven-
tas, desempleo, deterioro salarial, empresas luchando por sobrevivir
y una crisis de liquidez general con problemas de pago y carteras
vencidas.

En este proceso se suscitan otras situaciones que han merecido
atencién, como son: la situacién favorecida del sector financiero
comparativamente con el resto de los sectores productivos, la con-
centracién acelerada de capitales en nuestro pais. Y, a nivel mun-
dial, la concentracién de riqueza, donde el grupe de los siete pafses
ricos, concentra dos tercios del PiB mundial. También se cuestio-
na la congruencia con un esquema de modernidad, de la calidad
de servicios y tarifas del sector piblico, ahora reducido, y de em-
presas como Teléfonos de México. Segin este mismo criterio, se
considera que el sistema fiscal tiene campos de mejora. La sobre-
valuacién del peso y el déficit en cuenta corriente del 6% del PIB
se presentan como problemas serios.

Todos estos asuntos, aunque importantes ¢ interesantes, no afec-
tan significativamente el esquema de causas de la desaceleracién,
aunque pueden influir en las perspectivas de reactivacin.

El ejercicio de mirar al pasado reciente y al presente, tienen
la ventaja de constatar hechos consumados en proceso de realiza-
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¢i6n. Mirar al futuro para tener una perspectiva de cémo la desa-
celeracién se convertird en la deseada recuperacion, presenta el
conocido problema de predecir, donde siempre ha sido notoria la
limitacién humana.

La reactivaci6n significa estfmulo al mercado, alivio al proble-
ma de liquidez y revertir la tendencia de desempleo. Estas son con-
diciones indispensables para lograr la supervivencia de muchas
empresas, por una parte. Por la otra, el fundamental principio de
que la economia debe estar supeditada a la realizacién del bien del
hombre queda en entredicho si el desempleo y abatimiento del po-
der adquisitivo nos sitda en una sociedad empobrecida, insegura
y con desesperanza creciente.

Las medidas para la reactivacién se basan en un financiamiento
de fomento a la actividad productiva por medio de la banca de de-
sarrollo, una mayor liquidez no inflacionaria y la firma del TL.C
con la esperada inversién productiva.

El financiamiento a la actividad productiva se est4 fomentan-
do y se habla de generaci6én de 100 mil empleos por los proyectos
de inversién en marcha. Existen expectativas sobre las posibles me-
didas para aumentar la liquidez, pero no sobre esta situacién, que
se da por un hecho. Se especula sobre mecanismos de ajuste fiscal
que no presionen a la inflacién y no se descarta un aumento en
el gasto pablico, pero que no signifique un retroceso en lo ya
logrado.

El TLC sigue adelante, las expectativas son en cuanto a un cle-
rre sin problemas en contra de mayor demora y regateo, dejando
como una alternativa, de pequefia posibilidad, su rechazo.

En este contexto, las perspectivas generales a corto plazo son
de alivio y mejora relativa, lo que significa mayores posibilidades de
supervivencia de empresas medianas y pequefias.

El problema de la inversién productiva principalmente extran-
jera como generadora de empleo, presenta interrogantes. Al pre-
sente hay 21 mil millones de délares en Cetes propiedad de
extranjeros, 28 mil en la bolsa, y sélo se han canalizado, de 1989
a 1992, cinco mil a propiedad, planta y equipo.

Si un cierre con éxito del TLG logra que la inversién producti-
va extranjera crezca, esto aliviaré el desempleo pero parece dificil
que se logre recuperar el empleo perdido durante todo el proce-
so que desembocé en la actual desaceleracién y lograr, al mismo
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tiempo, el crecimiento necesario por el aumento de la poblacién
econémicamente activa.

Por otro lado, los problemas estructurales que aiin subsisten,
como la sobrevaluacién y el déficit en cuenta corriente, junto a los
logros positivos, requerirdn de un manejo muy cuidadoso.

Las perspectivas, por lo mismo, de la reactivacién para la po-
blacién en general no se ven como causa de mejora notable, y el
avance gradual y los plazos para lograrlo dificilmente satisfacen
las expectativas generales.
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