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Este texto analiza el acuerdo de
Unificacién Monetaria Europea
(uME) firmado en Maastricht, Ho-
landa (1991), mediante el cual la
Comunidad Econémica Europea
(cEE) pretende la creacién de un
Banco Central Europeo (BCE) y un
signo monetario (ECU) {inicos para
la comunidad, a mis tardar en el
afio 2000. Dicho acuerdo represen-
ta el dltimo escalén en el azaroso ca-
mino de la CEE en su integracién
econémica, monetaria y politica.
La investigacién se ubica en un
contexto tematico apasionante: la
integracién actual de las llamadas
zonas o bloques de libre comercio,
dentro de los cuales el emprendido
y proyectado por la CEE represen-
ta la experiencia de mayor consoli-
dacién y alcance. En este contexto

y debido al atinado criterio analiti-
co y a la profundidad documental
que lo sustenta, esta obra se cons-
tituird seguramente en un texto cla-
sico para los estudiosos del tema.

Ellibro se compone de tres capi-
tulos y una pequefia reflexién final,
a los que se agrega un apéndice que
destaca la importancia de los otros
dos bloques comerciales: el Trata-
do Trilateral de Libre Comercio de
Norteamérica (TTLCN) y el bloque
asidtico (Cuenca del Pacifico).

En el primer capitulo, Alma
Chapoy nos relata los origenes de
la CEE, sus instituciones, su impor-
tancia creciente en la economia
mundial y el crecimiento potencial
de su membresia.

La autora nos presenta una se-
rie de referencias de los intentos de
integracién europea anteriores a es-
te siglo, pero sin duda alguna los
origenes de la CEE los podemos en-
contrar en la segunda posguerra.

Tenemos dos antecedentes im-
portantes: el Benelux (1948), un

acuerdo de unién aduanera' prefi-
gurado por los gobiernos en el exi-
lio de Holanda, Bélgica y
Luxemburgo en 1943; y la Comu-
nidad Europea del Carbén y del
Acero (Ceca, 1951)2 con seis
miembros; para algunos autores es
ésta y no el Benelux el principal an-
tecedente de la cee. En 1957 los
paises de la ceca decidieron for-
mar la CEE mediante el Tratado de
Roma, que entré en vigor en
1958.3 Este fue la base para el es-
tablecimiento de un mercado co-
mun para la libre circulacién de
mercancias, personas, servicios y
capitales. Los miembros se com-
prometieron a realizar un acerca-
miento en sus politicas econémicas.

La cee ampli6 el nimero de sus
miembros a nueve en 1973 con la
aceptacién de Gran Bretafia, Dina-
marca e Irlanda, y en los ochenta
con la incorporacién de Grecia
(1981), Espaiia y Portugal (1986) se
integré el actual grupo de 12 na-
ciones.*

! La unién aduanera a diferencia de un
acuerdo de libre comercio obliga a fijar un
arancel comin frente a terceros paises.

2 Una unién aduanera entre Alemania,
Francia, Italia y los paises del Benelux.

3 Otro grupo de naciones europeas cred
la Asociacién Europea de Libre Comercio
(AELC) en 1960, sus miembros originales
fueron: Reino Unido, Dinamarca, Portugal,
Suecia, Suiza, Noruega, Austria, Finlandia,
Islandia y Liechtenstein.

+ Es grande la lista de solicitudes de in-
greso pendientes: Austria, Suecia, Norue-

Atn mas, la CcEE ha decidido es-
trechar sus relaciones con la Aso-
ciacién Europea de Libre Comercio
(AELC) a través de la creacién del
Espacio Econémico Europeo, que
creara el area de libre comercio mas
extensa del mundo.

En el segundo capitulo, la auto-
ra hace una revisién del origen y
funcionamiento del Sistema Mone-
tario Europeo (SME), creado en
1979 con la finalidad de integrar
una zona de estabilidad monetaria
para el funcionamiento del merca-
do comun europeo. Los anteceden-
tes mas importantes del SME fueron
la Unién Europea de Pagos (1950),
el Acuerdo Monetario Europeo
(1955) y el Informe Werner
(1969).°

El desplome de los acuerdos de
Bretton Woods (Bw) a principios
de los setenta obligaron a la CEE a
tomar ciertas medidas que retrasa-
ron la UME. Frente al acuerdo
smithsoniano de ampliacién de las
Bandas de Fluctuacién de los Tipos
de Cambio (BFTC) en Bw de 2 a
4.5%, la comunidad europea esta-
blecié la serpiente en el tinel, un com-
promiso comunitario para reducir
sus propias BFTC a la mitad.

ga, Turquia, Chipre y Malta. Se podrian
agregar potencialmente los paises de Euro-
pa del Este.

5 Presentado en La Haya, propuso por
primera vez un avance paralelo de la unién
monetaria y de la unién econémica, asi co-
mo el establecimiento de una moneda
comdin.



Para 1979 la CEE crea el SME y la
serpiente se transforma en el Me-
canismo de Tipos de Cambio fijos
(MTC), pero ajustables, la BFTG se
establecié en 2.5%), y se entablé el
compromiso de buscar una mayor
convergencia econémica entre los
miembros. Adicionalmente se creé
el Ecu® como unidad de cuenta y
el sME forzé a los bancos centrales
europeos a intervenir para defender
el valor de sus respectivas monedas.

Gracias al sME la cek ha creado
una zona de relativa estabilidad
monetaria, aunque se han produ-
cido algunos realineamientos entre
las monedas comunitarias, entre
ellos destacan: las revaluaciones del
marco aleman, del florin holandés
y los francos belga y suizo; las mo-
nedas mas afectadas por devalua-
ciones han sido el franco francés y
la lira italiana.

Finalmente la autora advierte de
la asimetria con que ha funciona-
do el MTC que peligra en convertir-
se en una zona del marco en virtud
de que Alemania es el pafs miem-
bro con menor inflacién y econo-
mia més vigorosa.

El tercer capitulo y més extenso
esta dedicado al anilisis de la UME.
Tenemos, que a pesar de que el Ac-
ta Unica Europea (1986-1987) —
que consigna la consolidacién del
Mercado Comin Europeo para fi-

¢ European currency unit: moneda tni-
ca europea.

nales de 1992—, sefiala la necesi-
dad de liberalizar los movimientos
de capitales, la iniciativa mas tras-
cendente proviene del Informe De-
llors (1989).

Dicho informe proyecté la UME
en tres etapas: en la primera se for-
taleceria la coordinacién en la po-
litica econémica, se eliminarian
totalmente las barreras a los movi-
mientos de capital y se ampliaria el
uso privado del Ecu; la segunda
(fase de transicién) abarcaria la
creacién del Sistema Europeo de
Bancos Centrales (sesc o Euro-
fed), y se vigilaria un estricto ape-
go a las BFTC del MTC; la tercera
partirfa de la fijacién estricta de los
tipos de cambio y tasas de interés
establecidas por el Eurofed. Asi, se
desplazarian los controles moneta-
rios de la comunidad hacia un po-
der central.

La primera etapa inici6 en julio
de 1990 y en la cumbre de Maas-
tricht (1990-1991) fue revisada la
segunda; asf, la creaciéon de una en-
tidad supranacional obligé6 a la re-
forma del Tratado de Roma,
resultando el Tratado de la Unién
(1991). La uME representa actual-
mente la piedra angular de la inte-
gracién econémica y politica de la
CEE a fines del siglo XX.

Para que comience la segunda
etapa en 1994 se requiere que los
miembros comunitarios se encuen-
tren apegados estrictamente al MTC
y liberalicen sus corrientes de capi-
tales, para enseguida instalar el Ins-

tituto Monetario Europeo (IME)
que después se convertiria en el
BCE. El IME se encargaria de crear
el SEBC y prepararia la transicién a
la tercera fase. Esta dltima consis-
tirfa en la creacién del BCE que a
su vez emitiria el ECU como signo
monetario dnico de toda la comu-
nidad. Se espera que esta tercera fa-
se entre en vigor en 1997 o a mas
tardar en 1999.

Por su parte, existe una fuerte vi-
gilancia del desempefio econémico
de los miembros, fundamentalmen-
te en cuanto a los niveles de infla-
cién, déficit y endeudamiento
publicos, tasas de interés y tipo de
cambio.

Finalmente, la autora nos mues-
tra algunas de las dificultades por
las que atraviesa el proyecto de
UME, entre ellas destacan: el lide-
razgo de la disciplinada economia
alemana, las disparidades regiona-
les implicitas en los costos y precios
y la disidencia de Gran Bretafa que
busca resguardar sus propios inte-
reses, entre otros.

Este texto, seguramente nos es-
clarecerd muchas de nuestras dudas
acerca del ain incierto y azaroso
camino por el que la CEE transita
hacia su total integracién moneta-
ria. RAFAEL BOUCHAIN GALICIA.




