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EI objetivo del libro de Rafael Bou­
chain es explicar el porqu~ y el c6mo 
se fue generando Ia liberalizaci6n 
financiera internacional, y cuales 
fueron las causas econ6mico-finan­
cieras que orillaron al capitalismo 
mundial a establecer nuevas relacio­
nes en los servicios financieros en el 
marco de la recomposici6n del domi­
nio intemacional en esta nueva l6gi­
ca econ6mica del mundo. 

EI trabajo consta de tres partes: 
Ia primera establece un marco tOOri­
co conceptual, el cual explica c6mo 
el desarrollo mismo del sistema capi­
talista lleva a su intemacionalizaci6n 
ya la necesidad de subordinaci6n de 
unos pafses a otros; la segunda es un 
analisis hist6rico-econ6mico sobre 
los acontecimientos financieros que 
generaron los cambios mundiales 
que dieron origen a una nueva defi­
nici6n del sistema financiero inter­
nacional; y la tercera es un estudio 
de las decadas de los ocbenta y no­
venta, donde se observa la imple­
mentaci6n de las polfticas liberales a 
DiveI mundial, con enfasis en el caso 
mexicano. 1.0 anterior conduce a Ia 
comprensi6n del concepto de gIoba­
lizaci6n financiera mundial, donde 
se inserta la firma del Tratado de 

Libre Comercio (TLC). 

Apartirdel estudiode los instru­
mentos financieros, principalmente 
la banca y su vinculaci6n ron Ia parte 
product.iva de la economfa, Ie dec­
tua una revisi6n te6rica de los estu­
diosos marxistas clasicos sobre Ia 
definici6n del concepto de capital 
financiero, asf como de las tenden­
cias que apuntan a la constituci6n de 
~te en un instrumento detenninan­
te en Ia divisi6n internacional del 
trabajo. 

EI autor e:xplica, con base en las 
tesis te6ricas de Hilferding y ~nin, 

el desarrollo del sistema capitalista, 
el proceso de vinculaci6n entre ban­
cos e industrias, basico para com­
prender la creaci6n del capital 
financiero, el cual Ie sobrepone tan­
to a las firmas y a los bancos para 
constituirse como un instrumento 
que organiza y pone "orden", dentro 
de la l6gica de este sistema econ6mi­
co. 

Se muestra la creciente depen­
dencia de Ia industria bacia Ja banca, 
al depender las firmas cada vez mas 
del capital dinero del que disponen 
los bancos. AI darse la concentraci6n 
industrial y bancaria y Ja aparici6n 
de las sociedades por aa:iones, las 
cuales van sienda apropiadas por los 
bancos, se detennina una concentra· 
ci6n real, vfa la propied.ad de las 
empresas, existiendo una desvincu­

laci6n entre la propiedad de las fir­
'mas y la producci6n real. 

Es tambien relevante la explica­
cion de la fonnacion del neocolonia­
lismo a partir del concepto de capital 
financiero, que explica la domina­
ci6n, resultando inherente a la divi­
si6n internacional del trabajo y del 
sometimiento de los palses no indus­
trializados a los industrializados. 

Esta explicaci6n ciasica ubica el 
papel quejuega el sistema financiero 
dentro de este sistema economico, 
asf como la esencia de las relaciones 
econ6micas intemacionales, con 10 
que es posible entender las nuevas 
modalidades de dominio economico 
y politico de paises desarrollados y 
por ende la nueva division del traba­
jo a myel mundial. 

Despues de Ia exposici6n del 
marco conceptual, el autor procede 
al analisis hist6rico-econ6mico del 
sistema financiero intemacional, a 
partir del establecimiento de los 
acuerdos de Bretton Woods. 

Estos acuerdos, que privilegia­
ron a la economfa de Estados Unidos 
at acorda.r que fuera el d6lar la pari­
dad del oro y que esta moneda se 
constituyera como unidad para esta­
blecer tipos de cambio fijos, detenni­
naron que Estados Unidos lograra 
una expansi6n de capitales hacia 
toclo el mundo, ademas de imponer 
~ditos bancarios en d6lares. 

Fue la gran exportaci6n de capi­
tales estadounidenses para Ia recons­
trucci6n de las economfas 

industrializadas yel importante ere­
cimiento de las empresas trasnacio­
nales lo que llevo a una expansiOn de 
medios de pago en dolares, que fi­
nalmente determina los Hmites de la 
hegemon{a estadounidense. 

Estados Unidos pierde la pre­
ponderancia financiera a partir de 
los anos seSenta debido a Ia expan­
si6n de capitales y de las grandes 
empresas trasnacionales en otros 
paises, dando lugar a una etapa re­
cesiva en sus exportaciones, y 10­
grando que otras naciones 
fortalecieran su industrializaci6n y se 
convirtieran en sus competidores, 
las que 10 fueron desplazando poco 
a poco del mercado intemacional. 
Aqu{ se inicia una etapa cr6nica de 
deficit para Estados Unidos, situa­
ci6n que 10 decidi6 a limitar las sali­
das de sus capitales por medio de 
politicas econ6micas restrietivas, las 
que evidenciaron la imposibilidad de 
convertir los d6lares en oro, como 
previamente se habfa establecido en 
los acuerdos de Bretton Woods, gene­
rando a su vez una serie de tr3.I\sfor­
maciones que llevaron a la definici6n 
de pollticas no tan rfgidas del tipo de 
cambio ,y configurando un nuevo sis­
tema financiero dominado por un 
pequeno numero de palses. 

Para el autor, Ia conversi6n de la 
economla estadounidense en una 
economfa con d~ficit en su balanza 
de cuenta comente detennin6 que 
implementara polfticas para atraer 
capitales y asf equilibrar su balanza 
externa, incrementando las tasas de 



interes y promulgando !eyes para 
proteger la salida de capitales; esto 
llev6 a reconocer que Estados Uni­
dos era incapaz de seguir siendo el 
eje del sistema monetario internacio­
nal. 

De esta nueva condici6n surgen 
los parses industrializados, el grupo 
de los siete y los del sudeste asiatico, 
como nuevas fuerzas financieras que 
establecen la desvinculaci6n del d6­
Iar-oro as! como nuevas condiciones 
de financiamiento y control mun­
dial. 

La nueva determinaci6n de es­
tablecer flexibilidad en los tipos de 
cambio. que segUn sus te6ricos lleva­
na a un equilibrio general de mane­
ra natural, 5610 determin6 su 
inestabilidad y genero un nivel de 
inflaci6n importante de los pafses 
industrializados; ~stos, conjunta­
mente con el desatTollo de la opera­
ciones interbancarias. desarrollaron 
una expansi6n del cr~dito mundial 
de organismos privados, desplazan­
do a los organismos oficiales interna­
cionales, consiguiendo una 
importante liberalizaci6n del cr&ii­
to, dando origen a operaciones espe­
culativas, en las que los parses 
subdesarrollados tuvieron un im­
portante papel y que el autor consi­
dera econom(as adictas al 
endeudamiento. 

A partir de la crisis de la deuda, 
as( como de los penistentes d~ficitde 
Estados Unidos, los pafses industria­
lizados determinaron que debfa re­
gresarse a un control de los tipos de 

cambio y al establecimiento de 
acuerdos regionales que los llevaran 
a aglutinarse en torno a una moneda 
mas poderosa como el marco ale­
man. 

Una de las hip6tesis del libro. 
elaborada con base en el anaIisis an­
terior, plantea que la 

liberalizaci6n de los serviciol finan­

cierOl en los alios ochenta repre­

senta una segunda rase de la 

liberalizaci6n de los mercados Jinan­

cieTas iniciada en los alios setenta, 

misma que surgi6 como producto 

del agotamiento de la primera Case 

que bien podemos denominar la Ii­

beralizaci6n del credito bancario, 

cuyo desenvolvimiento condujo al 

estallamiento de Ia crisis internacio­

nal de Ia deuda extema en 1982 (p. 

4S). 

AI encarar la inflaci6n, los pafses 
desarrollados definieron polfticas 
restrictivas de corte ortodoxo, acom­
paiiadas de incrementos en las tasas 
de intero, y que coadyuvaron a in­
crementar las msis de deuda de los 
parses subdesarrollados. 

En la d6:ada de los ochenta apa­
rece como potencia emergente Ja 
economfa japonesa, Ja cuaI Ie Cue 
convirtiendo en Ia polencia financie­
ra mas importante del mundo, te-' 

niendo como base econ6mica una 
creciente competitividad, un penis­
tente supedvit oomercial y una 50­

perioridad industrial Y teenol6gica 
que Ie penniten gran liquidez inter­
nacional. 

EI analisis hist6rico-econ6mico 
anterior lleva al autor a ubicar el 
proceso de liberalizaci6n de Ia si­
guiente manera: 

EI proceso de globalizaci6n de los 

mercados de capitales corresponde 

a una etapa de desarrollo ulterior del 

capitalismo identificada por el pre­

dominio de 1a lucha interimperialis­

13 por el repano de los mercados por 

parte de las grandes empresas y ban­

cos trasnacionales, donde\predomi­

na la internacionalizaci6n del ca'pital 

financiero a traves de operaciones 

en los mercados de dinero y de capi­

tales (p. 60). 

La decada de los ailos ochenta se 

caracteriza por una fuerte compe­
tencia de los bancos trasnacionales y 
las empresas, que redefinio el papel 
del Estado en la economla, generan­
dose a nivel mundiallo que conoce­
mos como la estrategia neoliberal; el 
criterio que imper6 fue el de la re­
moci6n de los controles guberna­
mentales y mas espedficameDte el de 
la desregulaci6n econ6mica. Cabe 
mencionar que de hecho existeD 
otro tipo de polfticas proteccionistas 
de los pafses industrializados, como 
los acuerdos voluntarios de restric­
ci6n de exportaciones, subsidios. 
acuerdos de trueque, etcetera 

Otro factor que ha favorecido la 
liberalizaci6n y globalizaci6n de los 
servicios financieros ha sido el avan­
ce de los servicios a nivel mundial, 
generando una revoluci6n en los 
servicios de comunicaci6n teOlol6gi­

ca que esrablecen una generaci6n y 
transmisi6n de operaciones financie­
ras internacionales sumamente efi­
ciente y donde las distancias 
mundiales ya no son un impedimen­
to para Ia movilizaci6n instantanea 
de los flujos de capital. Esto nos lleva 
a pensar en movimientos de capita­
les las veinticuatro horas del dfa, 10 
que somete a todos los pafses a una 
dinamica de movimiento de capita­
les importante, aSI como a una nueva 
etapa de competencia entre los orga­
nismos financieros. 

El anterior contexto financiero 
mundial es el referente para analizar 
las politicas econ6micas de Mexico, 
donde se establecieron pollticas de 
control de Ia deuda, de restricci6n de 
la demanda para controlar la infla­
cion, asi como de restricci6n del pa­
pel gubernamental, iniciandose una 
etapa de apertura econ6mica y libe­
ralizaci6n financiera. Se realiza un 
an3lisis pormenorizado de las carac­
teristicas del proceso de liberaliza­
cion del sector financiero, las etapas 
que han sido implaDtadas y Ia linna 
delTLC. 

EI autor logra introducimos al 
estudio hist6rico-econ6mico del sis­
tema financiero intemacional y a Ia 
comprensi6n global del porqu~ Ie 

vive hoy una economfa mundial to­
talmente interrelacionada financie­
ramente y cuales pueden ser las 
perspectivas de la economfa mexica­
na en este nuevo contexto. PATRICIA 

RODRiGUEZ. 


