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PROBLEMAS DEL DESARROLLO 

Asi tambien -y por si la intervenci6n del Estado no hubiera 
sido suficiente en todos estos acontecimientos, ya sea para bien 0 
para mal, 10 que dicho sea de paso en los hechos ha echado por tie­
rra la idea tan traida y tan lIevada por los neoliberales, que han es­
tado en contra de que el Estado no debiera intervenir en la activi­
dad econ6mica- se cre6 otro instrumento de rescate para que el 
gobierno apoyara a los bancos comerciales con fuertes endeuda­
mientos en d6lares; para ello se cre6 el Fondo Bancario de Protec­

.ci6n al Ahorro, contando inicialmente con 300 millones de d6lares. 
Se trata por 10 pronto, de un monto muy pequeno y que solo alivia­
ria las presiones mas inmediatas en d6lares, ya que se estima que 
solamente eI Banco Nacional de Mexico (Banamex) y el Banco de 
Comercio (Bancomer), los principales bancos del pais; tienen deu­
das que sumadas ascienden a mas de 5 000 millones de d61ares; en 
el mes de junio y para ayudar al Estado mexicano, a fin de que este 
a su vez, pueda apoyar a los bancos en apuros, que como minimo se 
dice que son 11, eI Banco Mundial abri6 una linea de credito de 
1 000 millones de d6lares. 

Otra medida que se tom6 por parte del Poder Ejecutivo es Ia de 
recurrir nuevamente a pedir prestado a los organismos como el FMI 

y Departamento del Tesoro de Estados Unidos, con todo 10 nocivo 
que esto acarrea para el pais, contrayendo mas creditos para pagar 
creditos, pues como dicen los colegas Alicia Gir6n y Eugenia Co­
rrea, en un libro recientemente publicado, 

la incapacidad de pago del pars es creciente con un nivel de resenras al inicio de 
enero de 5 500 millones de d61ares, de ~ 48~ al cierre del mes, Crente a 
vencimientos que suman solo en el primer trimestre por concepto de tesobonos 
10 ~~7 millones de d6lares. Hay que agregar las obligaciones de cono plazo por 
alrededor de 6 000 millones de d61ares en certificados de dep6sito y 1~ 000 

I,	 millones de d61ares en Ifneas intercambiarias de la banca comercial, casi 6 000 
millones de d61ares de deuda externa privada y alrededor de 19 000 millones 
de servicio de la deuda extema publica. Asf el financiamiento de un deficit en 
cuenta corriente estimado en el marco del Programa de Eme~ncia Econ6mica 
de 14 mil millones de d61ares resuha pr<1cticamente imposible". 

9 Gir6n, Alicia. Edgar Ortiz y Eugenia Correa (compiladores). /lIUgrQ€iMt 
ji1lallLiera, TLC. Rtlos, perspectival, Mexico. Instituto de Investigaciones Econ6micas­
UNAM-Siglo XXI editores. 1995, p. 15. 
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Si se suman todas estas obligaciones de corto plazo, para ser pa­
gados se necesita la impresionante cantidad de mas de 62 000 mi­
1I0nes de d61ares y que obviamente se convierten en eI mas pesado 
fardo que eI pais soporta en el curso de estos meses. El grito neoli­
beral de no intervenci6n del Estado en la actividad econ6mica se 
perdi6 y nuevamente el Estado sali6 en defensa de sus intereses asi 
sea a costa del resto de Ia poblaci6n del pais. 

Algunos efectos internacionales 

La primero que llama significativamente la atenci6n es que eI co­
lapso financiero mexicano repercuti6 con fuerza entre los altos fun­
cionarios gubernamentales no solo de Mexico, sino tambien de 
Estados Unidos; junto con ellos estaban muy preocupados y hasta 
at6nitos funcionarios importantes de organismos financieros inter­
nacionales, asi como de instituciones financieras de ese pais encar­
gadas de promover la venta de papeles financieros mexicanos en 
Estados Unidos; las razones para ello no son de poca monta, antes 
al contrario revelan como paulatinamente se va profundizando Ia 
crisis financiera internacional. Las preocupaciones en Estados Uni­
dos por el colapso financiero de Mexico no se presentaron gratui­
tamente, los acontecimientos mexicanos contribuian en alguna 
forma a recordar a los dirigentes financieros del mundo que Ia esta­
bilidad financiera internacional es precaria; en efecto, eI Director 
del FMI, Michael Camdessus en respuesta a una entrevista que Ie 
hizo I.e Figaro EC01Wmie, sefialaba que los alemanes se opusieron al 
prestamo de 40 000 millones de d61ares para Mexico por conside­
rar que era demasiado dinero, pero que. tambien habia sido un 
error, 

retirar esos 40 000 millones un lunes en la mafiana, dfa de apertura de los 
mercados 101llil1ldo tl rie.sgo iU iUjar ir a MbcUo a La 1IUIratoria °aL colllrol iU cafllbio , 
obligd1ldost, COli tUo, ifldirut411U11U, aL FofIdo MOfItt4rio, sill qtu fItUlie to Itwbiera 
ptdido, a Io1IIilr _didas aupciollalts fJDra tvilar I[IU .11 dlOqu iU tsa difllt'llSi61l St 

traflSportase aL sisu-10 (las cursivas son nuestras). 

10 Citado por A1ponte. Juan Marfa. "De aquf y m<1s all<1", en ExcilsiDr, 12 de 
febrero de 1995. 
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Por la importancia del puesto que desempefia Warren Chris­
topher, Secretario de Relaciones Exteriores de Estados Unidos, vale 
la pena recoger su pensamiento sobre el colapso mexicano: "Mexico 
es un asunto de seguridad nacional"; por su parte el autor del aru­
culo periodistico en donde se recoge esta declaraci6n tan delicada 
para los mexicanos, el profesor John Saxe-Fernandez, escribe: "En 
esa oportunidad dijo (Christopher) que el agravamiento de los pro­
blemas mexicanos afecta a su pais ya otras partes del mundo.,,1 . 

La hemorragia financiera de Mexico pudo haber ocasionado 
mayores apuros de los que ya enfrenta el sistema financiero inter­
nacional; ella nos explica la rapida movilizaci6n y aprobaci6n del 
macro paquete crediticio; aunque por el momenta se pudo blo­
quear en buena medida, no totalmente, la cadena que en cascada 
pudo haber sucedido para otros paises del mundo, fen6menos simi­
lares se pueden venir en el futuro. 12 En el caso mexicano tambien 
puede haber mayores colapsos, que requeririan todavia de otros 
paquetes de credito mayores a los que ya se otorgaron; como ya se 
ha dicho la fragilidad del sistema financiero es creciente, por varias 
razones que aqui escuetamente mencionaremos: 

a.	 El debilitamiento paulatioo que el d61ar ha sufrido frente al yen 
y al marco aleman no se ha podido detener. Poco a poco estas 
ultimas divisas fuertes se han ido convirtiendo en monedas de 
refugio, ya no es el d61ar absolutamente confiable, basicamente 
porque Estados Unidos ha venido perdiendo competitividad in­
ternacional frente a Jap6n y Alemania; dicha perdida es el precio 
que esta pagando Estados Unidos por el alto costa que ha signifi­
cado para la economia estadounidense en la lucha en contra de 
la ex Uni6n de Republicas Socialistas Sovieticas (URSS).

I, b.	 Aun cuando los sistemas financieros de Jap6n' y de Alemania se 
I, 

han venido fortaleciendo, a estas fechas todavia no estan en con­
diciones de suplir a Estados Unidos en su calidad de banquero 

11 Saxe-FernAndez, John. "Amenaza para Mexico: seguridad nacional de EtJ", 
en ExcilswT, 6 de junio de 1995. 

12 Tan es asf que a mediados de junio de 1995 en que tuvo su ultima reuni6n eI 
gropo de los 7 en Halifax, CanadA, acordaron que para evilar futuras situaciones si· 
milares a la de Mexico habfa que crear un fondo inlernacional de emergencia. Vtase 
ExcilswT, 17 de junio de 1995, p. 1. 
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de ultima instancia a nivel mundial; para que esa suplencia se 10­
grara tendrlan que pasar muchas cosas y. tiempo. De facto el 
Banco de la Reserva Federal de Estados Unidos ha venido ju­
gando esa funci6n, a pesar de que no fue creado con esa idea; el 
hecho de que no haya un sustituto financiero fuerte de Estados 
Unidos, no quiere decir que este pais, pese a su poderio, las ten­
ga todas consigo. al arrastrar un fuerte deficit fiscal, considerado 
como el mayor del planeta, tal vez con excepei6n de Rusia, pero 
tambien por el hecho de que Estados Unidos ha dejado de ser 
un pals acreedor por excelencia, para convertirse en el mayor 
deudor del mundo, de 1985 en adelante. 

c.	 La desregulaci6n del sistema financiero internacional si bien ha 
contribuldo a acelerar las expectativas de ganancia en este sector, 
tambien ha propiciado que cada vez haya un numero creciente 
de bancos y grupos financieros -con grados de exposici6n muy 
amplios en los creditos quehan dado-, que ponen en peligro su 
propia solvencia, como ocurri6 a las Savings and Loans Institu­
tions y a la banca comercial estadounidense en la decada pasada, 
problema que no esta cabalmente resuelto; tal y como ocurri6 re­
cientemente con el banco Baring en Europa. 

d.	 El caso mexicano pone de manifiesto que, entre las consecuencias 
de la desregulaci6n del sistema financiero internacional, se ha 
propiciado que aparezcan en dicho escenario -cada vez con ma­
yor peso-, fuerzas especulativas que introducen perturbaciones 
adicionales a la precariedad del sistema financiero internacional; 
tal vez esta es la raz6n mas importante por 10 cual hay el objetivo 
central de la politica monetaria del Banco de la Reserva Federal 
de Estados Unidos, es mantener, por sobre cualquier otTO objeti­
yo, la estabilidad financiera interna y externa de Estados Unidos. 
Esta ultima en consulta y acuerdos con los representantes de los 
bancos centrales del Grupo de los 7; el hecho de que cada vez 
que ocurren perturbaciones de cierta iotensidad en el mundo fi­
nanciero se hace necesaria la reuni6n y por supuesto la toma de 
acuerdos de los principales jefes de gobierno del grupo de los 7, 
revela de que Estados Unidos ya no puede actuar unilateralmen­
te como con frecuencia Ueg6 a suceder. 

• e. La rivalidad comercial, tecnol6gica y financiera entre los tres blo­
ques econ6micos mas importantes del mundo, uno capitaneado 
por Estados Unidos, elsegundo por la Comunidad Econ6mica 
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Europea y el tercero por Jap6n, influye decisivamente en los 
destinos del mundo y en especial en el sistema financiero inter­
nacional, 10 que contribuye a darle no solo inestabilidad al d61ar, 
sino tambien al propio yen y al marco y por supuesto a todas las 
demas divisas relativamente fuertes como la libra esterlina, el 
franco frances, la lira italiana y el d61ar canadiense y ya no se 
diga las divisas de los paises debiles; en estos momentos hay una 
especie de guerra entre los principales protagonistas financieros 
del orbe respecto las tasas de interes, mecanismo utilizado para 
absorber capitales Hquidos de paises comercialmente rivales. 

Repercusiones del colapso financiero mexicano 
en Estados Unidos 

Ante los acontecimientos mexicanos, en Estados Unidos y las prime­
ras medidas que adopt6 el gobierno de Mexico, como el Acuerdo 
de Unidad para Superar la Emergencia Econ6mica, hubo dos tipos 
de reacciones: los funcionarios gubernamentales inmediatamente 
apoyaron el Acuerdo de Emergencia; la otra gama de reacciones se 
dio entre financieros, economistas influyentes en la prensa especia­
lizada y entre corredores de bolsa, entre otros, en el sentido de que 
las medidas adoptadas por el gobierno mexicano eran del todo in­
suficientes, aunque reconodan que iban en la direcci6n adecuada, 
segUn su criterio, el cual reduce el problema econ6mico y financie­
ro de Mexico a una situaci6n de corto plazo y de mera liquidez. 

El naufragio financiero del gobierno mexicano ha sido de pro­
porciones mayores a,las que inicialmente pensaron los funcionarios 
mexicanos; en Estados Unidos se empez6 a hablar de que se les ha­I'	 bia engafiado y de que muchos pequefios ahorradores de ese pais 
habian comprometido parte de sus ahorros en la compra de valores 
mexicanos, compras auspiciadas ya fuera por bancos de Estados 
Unidos 0 por otros organismos financieros dedicados a la obtenci6n 
de ahorro para canalizarlo a fines genuinos de inversi6n 0 simple­
mente a la especulaci6n; en la prensa de los Estados Unidos se co­
ment6 de fuertes perdidas para los ahorradores del vecino pais 
hasta por 10 000 millones de d6lares; a este respecto es necesario 
hacer la siguiente consideraci6n: la perdida de los 10 000 milIones 
de d61ares para los medianos y pequefios ahorradores de Estados 
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Unidos, en efecto constituye una perdida para ese tipo de ahorra­
dores, pero en realidad 10 que ha ocurrido es. que esa perdida re­
sult6 en una extraordinaria ganancia, via Mexico, para una minoria 
de estadounidenses pudientes, que si supieron como moverse en el 
mundo financiero especulativo, contando para ella con informaci6n 
privilegiada, es decir, ese dinero pas6 de las capas medianas del ve­
cino pais a las capas altas de ese mismo pais; por ejemplo el mismo 
Secretario del Tesoro de Estados Unidos, Robert Rubin, fue acusa­
do de estar personalmente involucrado en haber hecho operaciones 
con papeles financieros mexicanos, tambien en Mexico ocurri6 10 
mismo, las perdidas de los pequefios y medianos ahorradores se 
transformaron en subitas ganancias para los especuladores podero­
sos. 

No obstante 10 anterior, al publico del vecino pais se Ie plante6 
que eran perdidas a consecuencia del torpe manejo que habian he­
cho las autoridades financieras de Mexico, a 10 que habria que adi­
cionar las perdidas provocadas por la abrupta disminuci6n de las 
exportaciones de mercandas y servicios a Mexico, a consecuencia 
del encarecimiento del d6lar para los consumidores mexicanos; los 
calculos iniciales de ambos tipos de perdidas estimaban entre 20 y 
30 000 mil millones de d6lares, de cualquier manera, sea una u 
otra la cifra de las perdidas, se trataba de cantidades sumamente al­
tas. Por ella no es de extrafiarse que hubiera reclamos publicos muy 
fuertes al gobierno de Carlos Salinas desde Estados Unidos, sefia­
landolo como principal responsable de la debacle financiera mexi­
cana; se record6 que las autoridades del FMI Ie habian planteado a 
dicho gobierno que era ya urgente acelerar la devaluaci6n contr.ola­
da del peso mexicano (mayor deslizamiento). Salinas de Gortari no 
quiso hacerlo, por razones politicas y probablemente, agregamos 
nosotros, porque de todas maneras el colapso se hubiera dejado 
sentir con mucha fueTZa, ya que las deudas de corto plazo con ven­
cimiento al primer trimestre de 1995, superaban los 62 000 milIo­
nes de d6lares, como ya se indic6 aqui, deudas adquiridas por el 
propio gobierno, los empresarios privados y los bancos mexicanos; 
en cambio, al momenta de la devaluaci6n, las reservas monetarias 
del pais apenas superaban los 6 000 millones de d6lares, reducidas 
a 3 483 milIones de d61ares al fin de enero de 1995. La tendencia a 
la reducci6n de las reservas monetarias de Mexico ya se habra esta­
do presentando desde maTZO del afio pasado con motivo del asesi­
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nato de Luis Donaldo Colosio, candidato oficial a ocupar la Presi­
dencia de la Republica; debe recordarse que al dia siguiente del 
asesinato y de la incertidumbre que ese penoso hecho trajo consigo, 
el gobierno encabezado por Clinton ofreci6 al de Mexico, de un dia 
a otTO, un apoyo de 6 000 millones de d6lares. 

PeTO en esta ocasi6n y no obstante las fuerte cTiticas, Clinton en 
su calidad de Presidente de Estados Unidos, actu6 para seguir res­
paldando la candidatura del ex presidente Carlos Salinas a la Orga­
nizaci6n Mundial de Comercio, la que despues fue fallida. No deja 
de ser significativo que dias despues la empresa Dow Jones, duena 
del diario The WalL Street JournaL, nombrara a Carlos Salinas como 
su consultor; en Mexico, nunca se habia dado el caso de que un ex 
presidente ocupara cargos semejantes. 

Mientras las autoridades financieras mexicanas solicitaban el 
maCTOprestamo, para pagar otros prestamos, se debatia acremente 
sobre este asunto en los medios politicos de Estados Unidos; las au­
toridades financieras mexicanas, en los hechos, se quedaron con los 
brazos cruzados en espera de las acciones que en Washington se lle­
varan a cabo, pues en ning(tn momento, al menos publicamente, se 
plante6 la moratoria tecnica de pagos. 

Entre los altos funcionarios del gobierno de Clinton, asi como 
entre banqueros influyentes en los drculos politicos de Washington 
se manejaTOn dos cuestiones: primeramente que habia que actuar 
10 mas rapidamente posible para entrar al rescale de Mexico y en 
segundo lugar, que las cifras del monto del rescale tendTian que ser 
muy superiores a las iniciales, (18500 millones de d6lares) porotra 
que se situ6 en 40 000 millones de d61ares. 

I La magnitud de los prestamos y de las garantias que en ese pa­
quete financieTO se ofredan al gobierno mexicano rapidamente en­
contraron dos grandes escollos que pusieron nuevamente en predi­
camento el prestigio del pTOpio Presidente de Estados Unidos. i 

I' 
El primero de ellos fue la resistencia de la opini6n publica del I 

I vecino pais que se negaba a aprobar un rescale financiero de gran 
magnitud como el que Clinton ofreda a Mexico; dicha negativa ·se 
expres6 en las encuestas como la que realiz6 Time y la cadena CBS, 

al revelar que mas del 70% de los encuestados se opusieron a dicha 
"ayuda". 
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Varias preguntas claves se dejaron sentir en el ambiente social 
de Estados Unidos: ~por que nunca se nos consult6 sobre esta gi­
gantesca operaci6n?, ~por que Clinton se preocupa por Mexico 
comprometiendo tanto dineTO cuando en Estados Unidos hace falta 
que se atiendan necesidades vitales?; tambien se planteaba ~por que 
ahora de la noche a la manana Mexico adquiere tan inusitadaim­
portancia para Estados Unidos? En medios mas enterados se pre­
guntaban ~c6mo es posible que el gobierno de Clinton este tratando 
de reducir el gasto publico y ahora quiere usar fondos guberna­
mentales para ayudar a Mexico?; otra pregunta quisquillosa, peTO 
no por ella menos preocupante, fue aquella que se plante6 en el te­
nor siguiente: Estados Unidos ahora intenta salvar a Mexico, ~que 

Estados Unidos tendra que salir en defensa de otros paises del 
mundo que enfrenten situaciones similares a las de Mexico?, ~para 

que comprometer tantos recursos con el objeto de salir en defensa 
de un gobierno como el de Mexico que nos ha enganado y nos ha 
hecho perdidas cuantiosas?, ~para que apoyar a un gobierno como 
el de Mexico que tiene fama de ser poco democratico? 

El segundo gran escollo que enfrent6 Clinton, fue la oposici6n 
que surgi6 en el Congreso, tanto de influyentes dem6cratas como 
de los republicanos, hasta el punto en que finalmente el propio 
Clinton opt6 por no seguir ese camino; tom6 la decisi6n de prestar 
a Mexico, al recurrir a un Fondo de Estabilizaci6n Cambiaria del 
Departamento del Tesoro, ella se hizo en el marco del Acuerdo Fi­
nancieTO de America del Norte. De este modo Clinton esquiv6 un 
enfrentamiento con el Congreso del cual habia muchas posibilida­
des de que saliera perdedor y recurri6 a ejercer su poder que como 
Presidente las leyes de ese pais Ie otorgan, en el sentido de reducir 
ala mitad el compromiso del prestamo de Estados Unidos. 13 

Nuevamente Clinton como mago sac6 un conejo de su bolsa, al 
sorprender con otro paquete de prestamos y garantias que rebasa­
ban la cantidad que iba a pedir al Congreso de Estados Unidos por 
40 000 millones de d6lares; ahora el nuevo paquete serfa mayor: 
20 000 millones de d6lares que otorgarfa el propio gobiemo de Es­

13 Los corresponsales Jim Cason y David Brooks sefialaban que "esta semana ha 
sido dificil para eI Presidente Bill Clinton, al tomar la decisi6n de actuar por au pro­
pia poder ejecutivo... as! tuvo que reconocer la faha de respaldo de la mayona del 
Congreso en esta coyuntura". Vase LaJOTfCIl.d6, 4 de febrero de 1995, p. 38. 
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tados Unidos, 17 800 millones de d61ares que entregaria el Fondo 
Monetario Internacional, 10 000 millones que otorgaria el Banco 
Internacional de Pagos mas 3 000 millones procedentes de bancos 
comerciales, asi como otras aportaciones menores provenientes de 
varios paises latinoamericanos, como Brasil, Argemina. Chile y Co­
lombia; en total, el nuevo paquete es de mas de 51 000 millones de 
d61ares. 

Es importame hacer la siguieme observaci6n: los grandes jerar­
cas de las finanzas internacionales no tenian una idea cabal del gra­
do de involucramiento de las finanzas mexicanas en el proceso de 
globalizaci6n subordinada a que han conducido al pais; por una 
sencilla raz6n: en diciembre de 1994 se pensaba que bastaria con­
certar un paquete de solo 18 500 millones de d6lares, poco despues 
ante el marasmo econ6mico que no daba visos de recuperaci6n, se 
diseft6 el paquete de los 40 000 millones de d61ares y como tampo­
co se notaban signos de recuperaci6n, por ejemplo en la Bolsa Me­
xicana de Valores, se disefto un tercer paquete todavia mas 
cuantioso, de mas de 51 000 millones de d61ares. No sin raz6n se 
han alzado voces de alarma, pues hay quienes han llegado a afir­
mar que dichos recursos tampoco son suficiemes; todo esto nos re­
vela con su crudeza cuan equivocados estcin los expenos financieros 
de Estados Unidos, del FMI Ydel propio gobierno mexicano, que si­
guen sosteniendo la tesis de que la crisis actual es de corto plazo y 
de mera liquidez. 

Pero para que se yea que el problema por resolverse es mucho 
mas grande de 10 que para ellos es, baste sefialar que se trata de la 
mayor aporlaci6n financiera que en una sola operaci6n se ha ofreci­
do hasta este momenta por parte de ESlados Unidos a algUn pais 
desde que concluy6 la Segunda Guerra Mundial, (exceptuando los 
enormes gastos generados por confliclOs belicos en los que Estados 
Unidos se ha involucrado); tambien se trata de la mayor aportaci6n 
hecha hasta el presente por parte del Fondo Monetario Internacio­
nal. 

No deja de Hamar la atenci6n que en la propuesta que hubiera 
sido sometida al Congreso de Estados Unidos, eran los recursos de 
ese pais los que conformarian el grueso del paquete financiero; 
pero en esla nueva propuesta el gobierno de Clinton habilmente 
maniobr6 para prorratear los costos del paquete entre otros socios 
financieros, con la ventaja de que fuera Estados Unidos quien vigi-
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lara el uso de los recursos prestados. Los derilas socios prestaban re­
cursos un poco obligados por la presi6n estadounidense y otro poco 
obligados por la fuerza de las circunstancias que impone la globali­
zaci6n. 

La crisis actual tiende a profundizarse 

Aun cuando los expenos financieros de Mexico y Estados Unidos 
piensan que el colapso financiero mexicano es s610 de liquidez y de 
corto plazo, el argumento basico que sirve para ejecular la poUtica 
financiera y econ6mica actual -por parte de los dos gobiernos-, 
es el siguiente: la reincorporaci6n de capitales a la economia mexi­
cana es la condici6n basica para recuperar el nivel de la actividad 
productiva; para atraer nuevamente a dichos capitales, es necesario 
estimularlos mediante la elevaci6n de las tasas de interes, asi se hizo 
a partir de la devaluaci6n como ya se indic6 previamente. 

La elevaci6n subita de las tasas deinteres que se han observado 
a 10 largo de los cuatro ultimos meses era inconcebible hasta antes 
de la devaluaci6n; no obstante dicha elevaci6n, sigue predominan­
do la incertidumbre; sin embargo, la drastica alza de las tasas de in­
teres estimula todavia en mayor grado los niveles de especulaci6n 
previamente existentes a la devaluaci6n, de tal modo que, en estos 
momentos, en medio del marasmo econ6mico, el mejor negocio es 
el de la especulaci6n. 

Todavia hay que agregar mas, los intereses s610 son una parte 
del total de las ganancias obtenidas. y la fuente principal de estas 
ultimas -incluidos los intereses- unicamente pueden aumentar 
en la medida en que aumente la productividad en la economia real, 
o tambien con una reducci6n de salarios cuando no puede aumen­
tar la productividad. Esto es, La prod'U£lividad no se puede elevar ipso 
fado como 10 han MCho con las tasas de interes los responsables de La poUlica 
financiera de Mexico, tanto de Estados Unuws como de Mexico. 14 

14 Esta polftica ha sido bendecida por eI Grupo de los 7 en su reuni6n de Hali­
fax, Canadli; a esa bendici6n se sum6 el presidente ruso Yeltsin, como si nosotros 
fueramos chechenos. Vease E%dwr, 17 de junio de 1995, p. I. 
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Pero hay mas; la elevaci6n voluntarista y rapida de las tasas de 
interes, pTOVoca una reacci6n inversamente proporcional a la activi­
dad productiva, consistente en que: a mayores tasas de interes me­
nOr sera el estfmulo a la actividad productiva; es decir, dicha poll­
tica contribuye a acelerar ya aCrecentar las dificultades para una 
recuperaci6n econ6mica; a todo esto -que de suyo es ya bastante 
desfuvorable- habria que adicionar este otro elemento, consistente 
en que una polltica financiera de este COrte premia al capital espe­
culativo, principal factor que contribuy6, no a crear la crisis actual, 
sino a acelerarla. 

El argumento basico que da pie a la poHtica financiera actual de 
la autoridades gubernamentales tiene cierta consistencia y podria, 
eventualmente, funcionar; esto es, gracias a la existencia de muy al­
tas tasas de interes, ingresaran a Mexico capitales en gran magnitud 
que resolvieran la escasez tan grande de divisas que hay en estos 
momentos, pero con las desventajas previamente sefialadas que 
conducen a la depresi6n econ6mica ya la ruina de muchas empre­
sas, afectando negativamente tanto al nivel de las ganancias como al 
nivel del empleo, asi como a una generalizada disminuci6n de sala­
rios; estos son riesgos sumamente peligrosos para una economia 
como la mexicana, que ya esran ocurriendo, una economia que co­
mo se recordara, ya estaba afectada antes de la devaluaci6n, ya fue­
ra por la apertura comercial tan grande que hizo la administraci6n 
salinista, 0 por la sobrevaluaci6n del peso, que favoreci6 mas las im­
portaciones y desalentaba a las exportaciones. 

Varios factores adicionales hay que agregar, contribuiran muy 
fuertemente en la posible profundizaci6n y alargamiento de la crisis 
econ6mica del pais y que conviene examinar rapidamente. 

:11 
El primero de ellos es el aumento del peso de la deuda extema 

I ahora incrementada, con motivo del otorgamiento de financiamien­
to fresco para hacer frente al actual colapso de las finanzas mexica­
nas, tema sobre el cual se ha escrito mucho en Mexico y en general 
en los paises endeudados respecto a 10 que ha significado.para pai­
ses en condiciones similares al nuestro y sobre el cual se ha lIegadq 
a establecer un consenso -pese a la existencia de muchos puntos 
de vista respecto al asunto; el consenso consiste en considerar a la 
deuda externa como un verdadeTO furdo que arrastran nuestros 
paises y que les dificulta enormemente la posibilidad de tener eco­
nomias sanas. 
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El segundo, es la composici6n de la nueva deuda desde el pun­
to de vista del plazo de su vencimiento; si es a COrtO plazo una bue­
na parte de dicho financiamiento, mas que servir para oxigenar y 
robustecer la actividad pTOductiva, serian recurSOS dados en presta­
mo para extraer mas ganancias en beneficio del capital especulati­
YO, por su caracter vola til y parasitario. 

En tercer lugar, en ninguno de los gobiernos que Mexico ha te­
nido a 10 largo del siglo XX, ni siquiera en el gobiemo de Carlos 
Salinas, que se distingui6 por su entreguismo al extranjeTO, se ha 
presentado una situaci6n tan delicada y peligrosa para el pais, 
como la que el presente gobierno tiene y que ha aceptado, para 
desgracia de los mexicanos, como una de las condiciones estableci­
da por los prestamistas para el macroprestamo de mas de 51 000 
millones de d61ares, consistente en el posible cobro de los ingresos 
petroleros que el pais obtiene con las exportaciones decrudo, en el 
caso de que el pais no pudiera pagar sus compromisos financieTOs; 
poco se habla al respecto en estos momentos ya que la bpini6n pu­
blica esta atraida por OtTOS pTOblemas de no poca monta para la 
vida social toda de la naci6n, peTO en el momenta en que Estados 
Unidos se cobrara la factura petrolera, entonces si se podra sentir la 
enorme magnitud de la sangria financiera que significa tan leonina 
condicionante. 

En cuarto lugar hay que tomar en cuenta que no hay una plena 
seguridad de cual deberia de ser el tipo de cambio que se deberia 
establecer entre el d61ar y el peso mexicano; extrafiamente y en 
contra de 10 que los ide610gos del neoliberalismo han repetido -ad 
nauseam- de que sea el mercado el que establezca la paridad, la 
mayoria ahora plantean la necesidad de que las autoridades mexi­
canas conjuntamente con las de Estados Unidos, se den a la tarea 
de establecer el tipo de cambio en terminos mas conftables. Esto es, 
claman y exigen que los gobiemos de ambos paises hagan algo al 
respecto; entonces surge la pregunta ~por que ahora si claman por 
una decidida y abierta intervenci6n del Estado? 

Perp al margen de los fuctores tecnicos que intervienen en lafi ­
jaci6n del nuevo y posible tipo de cambio, haytambien fuctores de 
tipo polltico que afectan su posible establecimiento; en Estados Uni­
dos hay un interes de establecer un tipo de cambio bajo, se ha ha­
blado entre algunos congresistas de Estados Unidos, de que debiera 
ser de alrededor de 4.50 nuevos pesos por d6lar (el tipo de cambio 
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en el momento de escribir esto se ubica por arriba de los 6 nuevos 
pesos); este interes politico obedece a la preocupaci6n que se tiene 
en Estados Unidos, de que no repunten las ahora ya disminuidas 
exportaciones de ese pais a Mexico: es decir, que subirian las im­
portaciones mexicanas procedentes de Estados Unidos si disminuye 
el tipo de cambio, pero si este sigue subiendo las importaciones me­
xicanas creceran menos; dado el poder que tiene Estados Unidos 
no seria improbable que se fijara el nuevo tipo de cambio con un 
peso mexicano relativamente sobrevaluado. 

Todo 10 anterior nos lIeva a pensar que al privilegiarse al capi­
tal especulativo sobre el productivo, la contracci6n de la actividad 
pTOductiva continuara por un lapso difIcil de determinar y, en el 
caso de una eventual recuperaci6n, esta serra fragil, temporal y con 
el riesgo de caer en otro colapso similar al actual, pero de propor­
ciones todavia mayores a las actualmente contempladas y que no 
han acabado. 

A todos estos factores desfuvorables para una pronta recupera­
cion de la economia nacional hay que agregar otTO fuctor de tipo 
politico y que tiene gran importancia: el momento dificil que politi­
camente corre Mexico con el resquebrajamiento del sistema politico 
oficial y su necesaria sustitucion por otro si~tema politico mas fun­
cional al proceso de acumulaci6n de capital; el pais seguira en un 
marco prefiado de dificultades politicas no faciles de resolver y que 
constantemente provocaran desasosiego entre los duefios del capi­
tal especulativo que no tendran otra preocupaci6n que la de salvar 
sus capitales asi sea a costa de la naci6n entera. Si no hubiera otras 
razones, solo por esto, la estrategia gubemamental pende de un 
hilo al intentar atraer capital foraneo especulativo, como condici6n 
para lograr la recuperaci6n del pais 
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