Problemas econémicos de México.
 Lecciones de un Informe

Armando La_ﬁr’a Manjarrez'

La primera parte del pruner -informe o discurso de Gobierno rendxdo
por el Presidente Zedillo el pasado 1 de septiembre, estuvo dedlcado
a la situacién econémica del pais. Se centré en explicar las causas de
la ‘recesién, las bondades del programa de ajuste aplxcado y las
medidas extraordmarlas para paliar la severidad'de la crisis.

Las razones, ﬁmdamentales que se csgrlmleron para explicar lo
hecho fueron: un fuerte y creciente déficit en cuenta corriente finan-
ciado con entradas de capital volatil, financiamiento de proyectos de
largo plazo mediante instrumentos de corto plazo, apreciacién del
tipo de cambio real, caida del ahorro interno y atin condiciones de
mestabxlldad politica interna.

El informe o discurso confirié especial- enfa51s en que la caida del
ahorro interno, en las condiciones antes sefialadas, exphca en tltima
instancia el bajo crecimiento econémico.

No dudamos de la 1mp0rtanc1a de este clemento como motor de
reactivacién econémica, sin embargo la ausencia de ahorros se explica
en una razén evidente: el sistema bancario no canaliza el ahorro que
capta mds que en proporcién minima, a la inversién de tipo produc-
tivo. Los recursos, pues, contintian ﬂuyendo del ahorrador a la esfera
ﬁnanaera—especulatwa con la anuencia e impulso de las autoridades
y nada tienen que ver con los propésitos productivos gencradores de
empleo que tanto reclama la sociedad.

. Ciertamente pudtera existir comroversra sobre las causas de la
crisis mencionadas por el Dr. Zedillo, porque para muchos se trata en
esencia de los q‘"ectos de una politica econémica contaminada de
limitaciones que provoca, precisamente, los males que padecemos.

_Ante la crisis, se reiter6 el argumento salinista que no habfa
alternativa posible que aquella por la que se opt6: un severo ajuste

#'Miembro de nimero de la Academia Mexicana de Economia Politica (AMEP).
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restrictivo que tiene postrada a la economia y empobrecida a la
poblacién. De no haberse apllcado esa politica —se apunt6— las cosas
estarfan mucho peor. Esa p051c10n eminentemente subjetiva, es in-
comprobable por donde se vea.

Lo que resulta contundente es que las condiciones de financia-
miento externo exaltadas por el Gobierno acabaron poniendo de
manifiesto la enorme vulnerabilidad y dependencia de la economia.
En 1994 la deliberada captacmn de capitales volatiles y la consciente

pero irresponsable emisién de Tesobonos imposibles de redimir nos
pusieron de rodillas, atenidos a los vaivenes del capital privado, como;

lo hicieronen 1982 los créditos bancarios comerciales.

Se afirmé elkk'pkrlmero de septiembre que el pafs estuvo al borde
del colapso pero que la economia no se quebranté merced al —inte-
resado— apoyo de Estados Unidos, hemos pagado puntualmente la
deuda ptblica de los Tesobonos. Aqui la realidad ofrece un amplio

margen de disenso con el Presidente; la economia si est4 quebrantada

y la evidencia no est4 s6lo en la caida de 10.5% en el producto durante
el segundo trimestre del afio para acumular una caida de 5:4% en el

primer semestre. Si se salvé la insolvencia externa gracias a la condi-’

cionada facturacién de petréleo sobre las lineas de crédito, es igual-
mente cierto que estamos en una situacién de efectiva insolvencia
interna: la cartera vencida de los bancos se ha triplicado en'seis meses
a consecuencia de los graves problemas de la micro, pequeia y
mediana empresa que generan 70% del empleo total.

El escenario que emerge amenaza crecientemente con la configu-
racién de conflictos sociales que urge anticipar para resolver lo cual
no se desprende del informe/discurso. :

Por otro lado, es necesario matizar que la estabilidad financiera
conseguida medianté el programa de ajuste anunciado el pasado mes
de marzo, es en realidad sumameénte frigil, toda vez que las reservas
de divisas que reportan las autoridades no provienen de la economia
sino de créditos externos. El superavit comercial alcanzado durante

los prinieros siete meses, del orden:de 3 mil 690 millones de délares;,

se ha logrado merced a una:‘dréstica caida de las'importaciones
ocasionada por la marcada contraccién de la economfa. .

Lo cierto es que la estrategia neoliberal aplicada durante niés de
doce afios ha mostrado una vez més sus limites reales; frente a tal
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evidencia se ofrece el mismo modelo econémico, la misma medicina
y a no dudarlo, resultados acumulados similares.

Pero existen en el informe algunos aspectos que son rescatables y
que marcan pautas positivas. 'Varias propuestas del Presidente Zedillo
son intéresantes: la ampliacién de las bases gravables de las entidades
federativas, cuyo propésito es fortalecer sus ingresos; la reforma del
marco institucional del sisterna tributario; la nueva definicién de iin
sistema de contribuciones para el retiro y la vivienda; la creacién de
un fondo de inversién para infraestructura, destacadamente:’

Sin duda, resulta de la mayor relevancia la propuesta de ejercer
durante el segundo semestre del afio alrededor de dos tercios de la
inversién publica, rezagada por una decisién del propio gobierno en
el 'marco del programa de ajuste. Con ello, es de esperar alguna
recuperacién de la actividad econémica.

- Empero, no se aprecia cuales son las bases para sostener el
crecimiento de la actividad econémica en los prox1mos meses, menos
atin afnos. No quedan claras las prioridades de la visién presidencial,
los tlempos ni los grados de importancia que se 351gnan a los hechos
de la crisis o las formas de enfrentarla. '

Enesta perspectiva, las metas econémicas gubernamentales plan-
teadas y ajustadas para el presente afio (un decremento del Producto
Interno Bruto (P1B) de 2% y una inflacién de 42%), resultan inalcan-
zables ya que a la fecha han sido rebasadas en mas de 100% por la
realidad. Ello es asf porque ni el ahorro o la inversién han avanzado,
y por tanto, el producto tampoco. Del desempleo, ni hablar. Existe
una marcada, ofensiva, concentracién del i ingresoy lariqueza, aunada
a més wolcnc1a y mayor empobrec1m1ento

éCudles son las lecciones que es‘preciso registrar?

Primero, que la politica econémica prevaleciente auspicié deliberada-
mente la entrada de capitales especulativos, privilegié el ahorro
externo, emitié los Tesobonos y se centré en los mercados especula-
tivos en vez de asegurar la inversién productlva Muchas voces
advirtieron y advierten sobre los limites y riesgos de tal propuesta. -

En segundo lugar, que el gobierno no atiende ni aprende. Recor-
demos los miiltiples reclamos oportunos de organizaciones y analistas
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independientes del aparato estatal que alertaron a tiempo sobre estos
riesgos; que insistieron sobre los estragos que podria provocar una
excesiva apertura comercial; que sugirieron regular el carécter de la
inversion externa privilegiando la productiva; que hicieron notar que
la excesiva contraccién del mercado interno ahogaba las posibilidades
de un proyecto econémico que fortaleciera el aparato productivo
nacional, el empleo y el poder adquisitivo de la poblacién.

Los planteamientos no fueron vistos ni escuchados y se apost6 por
un modelo de crecimiento mas orientado a insertarse en €l proceso
de globalizacién econémica, considerando un mal necesario el sacri-
ficio de la economia interna. Finalmente la apuesta fall6 y tal parece
que la leccién no ha hecho mella en las autoridades.

Pareciera que la fallida experiencia econémica del salinato no ha
sido asimilada por quienes hoy gobiernan, y con la misma obcecacién
mantienen invariable el rumbo que tantos retrocesos ha provocado al
pueblo mexicano.

En tercer lugar, que existan alternativas. Opciones hay, pero
tienden a ser cada vez menos gratas en tanto no se aterrice en una
estrategia econémica disefiada para producir, emplear, distribuir y
exportar y mientras prevalezca, por encima de cualquier otra, la idea
de concentrar, especular y privatizar que proviene de otras latitudes.

Parece ser que todos si estamos de acuerdo en una cosa: lo que
quiere el pafs son politicas, propuestas viables que representen los
intereses de las mayorias. Que gobiernen los mexicanos para bien de
la Nacién.. ‘ ~ :
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