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La teoria keynesiana del dinero y los precios
aplicada a la economia mexicana*

Lizbeth Valeria Mayén Espinosas

Introducecion

Como un defensor més realista que los neoclasicos del sistema
capitalista, John Maynard Keynes se preocupé por dotar a los
ejecutores de la politica econémica de una guia necesaria para
corregir los eventuales desajustes que el capitalismo presenta-
ba durante la época que le tocd vivir,

Keynes aporté —retomando a la tradicién clasica en el
manejo de variables macroecondmicas— el instrumental anali-
tico que considerd pertinente adoptar como medidas de politica
econémica, a fin de mantener el correcto funcionamiento del
capitalismo a través de la intervencién del Estado.

Uno de los principales fundamentos de la Teoria Econdmica
que Keynes critic se refiere a la contribucién en el campo del
dinere y de los precios de la Teoria Cuantitativa del Dinero.

Para Keynes la Teoria Cuantitativa fue demasiado elemen-
tal al establecer relaciones funcionales directas entre las varia-
ciones de la cantidad de dinero y el nivel de precios. Keynes
planted esta relacién como un caso particular de su Teoria del
Dinero y los Precios.

* Este articuio forma parte de la ponencia ganadora en Ia Facultad de
Eeonomia, en el tema “Politica Monetaria”, convocado por la Asociacién Nacio-
nal de Estudiantes de Economia, en octubre de 1996. Constituye un acerca-
miente al estudic de precio ¥ producto, tema desarrollado actualmente por la
autora en su proyecto de tesis.

* Facultad de Economia, UNaM.
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Es cierto que de alguna forma el nivel de precios estd relacio-
nado con la cantidad de dinerc del Sistema Econdémico. De
hecho Keynes aceptd el fundamento de la Teoria Cuantitativa
del Dinere respecto a que los aumentos en la cantidad de dinero
conducen de alguna manera a aumentos en el nivel de precios;
pero difiere en cuanto al modo de ver la relacion causal entre
una y otra variable, siendo precisamente este aspecto en el que
se centrara la direccion del presente articulo.

Para Keynes la Teoria Cuantitativa del Dinero no se cum-
ple totalmente durante el proceso de crecimiento de la econo-
mia, —antes del pleno empleo— por lo tanto, é]l rechaza la
relacién causal directa entre el nivel de precios y la cantidad
de dinero en circulacidn. Para Keynes la relacién es mas
bien de la siguiente manera:

Argumenta que al aumentar la oferta monetaria disminui-
ria el tipo de interés con lo que, considerando una relacién
apropiada entre la curva de eficacia marginal del capital ¥ el
tipo de interés, se incrementarian la inversién, la produecién y
el empleo, De esta manera los trabajadores lograrian mejorar
su posicion de contratacion ante log empresarios, ast que los
salarios nominales ge incrementarian al igual que los costos de
los empresarios, lo-que en Gltima instancia provocaria el incre-
mento de precios.

Como se ve, es el diferente punto de vista respecto a la
relacién causal lo que provoca discrepancias enire Keynes y
la visién neocldsica de la Teoria Cuantitativa del Dinero res-
pecto a la Teoria de los Precios. Los neoclédsicos consideraban
el pleno empleo como el estado natural de la economia; Keynes
considerd la situaciéon de empleo inferior al pleno como la
situacién més frecuente en las economias nacionales.

Keynes insistié que durante el proceso de crecimiento de la
economia, al verse incrementados el producto y el empleo, el
medio circulante seguramente también ge incrementaria, de-
bido al mayor volumen de transacciones. Sin embargo, mien-
tras se llega al pleno emplec los incrementos en la oferta
monetaria generarin aumentos en los precios que serdn menos
que proporcionales al incremento en el producto provocado por
la expansién de la oferta monetaria. Esto se da durante el
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proceso de crecimiento de la economia, a medida que se acerca
al nivel de pleno empleo los incrementos en el producto van
siendo menos que proporcionales a log incrementos en log
precios. Es decir, al continuar expandiéndose el medio cirey-
lante, los aumentos en el producto van siendo menores ¥ los
aumentos en el nivel de precios van siendo mayores. Keynes
argumenté que la Teoria Cuantitativa séle se cumpliria si dada
la férmula MV = TP, |

donde: M: cantidad de dinero
V: velocidad-ingreso de! dinero
T: volumen fisico de transacciones
P: nivel de precios

la velocidad—ingreso del dinero se mantuviera constante, la
Elasticidad Precio-Demanda Efectiva fuera igual a la unidad,
ep = 1; la Elasticidad de la produccién y de la Ocupacién—De-
manda Efectiva fuera igual a cero, e o = 0; ¥ la Elasticidad de
la Tasa de Salarios con respecto a la Demanda Efectiva fuera
ignalal,ew=1.

_ Keynes argument adema4s que si la velocidad ingreso del
dinero no es constante se requeriria que la Elasticidad Deman-
da Efectiva—Dinero fuera igual a la unidad, e 4 = 1.

El cumplimiento de cada una de las elasticidades mencio-
nadas anteriormente significaria respectivamente que:

Los precios crecen en la misma proporeién que la Demanda
Efectiva; que no hay variaciones en la produecion como res-
puesta a cambios en la demanda global; que 1a Tasa de Salarios
Nominales crece en la misma proporcién gue la Demanda
Efectiva; y que la Demanda Efectiva crece Proporcionalmente
a las variaciones en la cantidad de dinero.

Lo que en ltima instancia implicaria que Ia elasticidad de
los precios con respecto a los incrementos de Demanda Efectiva
ocasionados por los aumentos de oferta monetaria sea igual a
1; elasticidad que probaria la afirmacién de la Teoria Moneta-
rista Clésica respecto a que los cambios en los precios son
ocasionados y proporcionales a los incrementos en la cantidad
de dinero. Como Keynes condiciona, para que se cumpla la
Teoria Cuantitativa, la inelasticidad de la produccién ante los
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cambios en Ia demanda y las variaciones de los precios en igual
proporcién a la cantidad de dinero, entre otras cosas, se piensa
gue se refiere a un estado de economia de plena utilizacién de
los recursos.

Pertinencia de la investigacién

En el presente trabajo se aplica la aportacién Keynesiana a la
Teoria del Dinero y los Precios en un tiempo determinado
(1980-1994) y un espacio geografico (México). Con la aphcacién
del sistema de elasticidades que expresa algebraicamente las
ideas de Keynes, se analizara el comportamiento de la econo-
mia mexicana en ¢l periodo referido con base en la hipb6tesis
que plantea lo siguiente: aunque existen recursos desocupados
v subocupados, los incrementos en la oferta monetaria condu-
cen a aumentos en la produccidn vy en el empleo menos que
proporcionales a los aumentos en los precios. De esta manera
se pretende alcanzar el objetivo especifico: demostrar que la
economia mexicana se comporta como st ya hubiere llegado a
una situacién de pleno empleo. Es decir, la Teoria Cuantitativa
del Dinero no tendria aplicacién general a la economia mexi-
cana sino fuera porque suponemos gque ésta se encuentra en
un estado de pleno empleo ficticio o artificial, definido come un
nivel de ccupacion de los factores de la produccién en el cual 1a
economia se comporta en condiciones similares a la del pleno
empleo, sin encontrarse en él. Es decir, la oferta agregada es
muy ineldstica a cambios de la Demanda Agregada, debido a
los “cuellos de botella” que se manifiestan en la economia.

Hipotesis

En la economia mexicana, donde existen factores desocupados,
todo incremento de la oferta monetaria ha sido casi igual o
menor al incremento de los precios, y si provoca un aumento
en el producto éste es siempre menos que proporcional al
mcremento de la oferta monetaria,
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Justificacion de los cilculos e indicadores
econdmicos utilizados

Para analizar en el caso de México la relacién directa entre los
incrementos en el medio circulante y las wvariaciones en
los precios se precisa estudiar la evolucién durante el periodo
sefialado ceferis paribus de las variables macroeconémi-
cas sefialadas: oferta monetaria, tasa de interés, inversion,
produccion, salarios y empleo. Ademas se obtienen las elastici-
dades antes mencionadas para conocer la reaccién de la econo-
mia mexicana en precios, produccién y salarios ante los
cambios de la oferta monetaria.

En primer lugar se obtienen para su comparacion las tasas
de crecimiento de la oferta monetaria, de la cual se escogid como
representativa dentro del sistema bancario mexicano a M2 por
incluir los hilletes y monedas y los instrumentos bancarios a
corto plazo; de la tasa de interés o Costo Porcentual Promedio
{CPP), porque al referirse al costo premedio ponderado de cap-
tacidn de los pasivos en moneda macional del conjunto de
instituciones de la banca miltiple es un buen indicador de las
tasas de interés; de la Formacion Bruta de Capital IFijo, como
representativa de la Inversion por contener la adquisicién de
activos fijos por parte de las industrias mexicanas; del Producto
Interno Bruto (P18), por ser la suma monetarta de los bienes y
gervicios producidos anualmente en la economia mexicana; de
las remuneraciones pagadas por dia, publicadas segin el {ilti-
mo Informe de Gobierno de Salinas y primero de Zedillo,
consideradas como el indicador més representativo del salario;
y finalmente del Indice Implicito del PIB como medida utilizada
para calcular la inflacién en México. (No se tomé el Indice
Nacional de Precios al Consumidor [INPC] porque s6lo incluye
al consumo). Con respecto a la tasa de desempleo urbano,
se tomo tal cual se encontré en los Indicadores Econdmicos del
Banco de México por ser en las regiones urbanas donde se
concentra la Inversidn, la Produccién y el Empleo. En conse-
cuencia ya no fue necesario caleular ésta ultima.

Con respecto a los planteamientos keynesianos del dinerc
v los precios para calcular la velocidad del dinero (V) como
oferta monetaria, se considera representativo a M2, haciendo

_alusidn a Ia aportacion de Fisher al subdividir el volumen total
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de Ias transacciones en dos clases de pagos: “los realizados en
efective (incluido el metalico) y los efectuados mediante trans-
ferencias de depésitos”.! Como “P” se utilizé el Deflactor Impli-
cito del PIB (base 1980 = 100}, el cual resulta de la relacion entre
PIB neminal y PIB real expresada en indice, que es una medida
para conocer la inflacién anual en México en el periodo 1980~
1994.

Como indicador del volumen fisico de transacciones (T) se
tomo al PIB a precios de 1980 por ser la suma monetaria real
de los bienes y servicios producidos en un afio tomando en
cuenta solamente el valor agregado adicional en cada etapa de
la produccién, lo que implica necesariamente a las diversas
operaciones de compra—venta realizadas entre los agentes eco-
némicos, que es lo que nos interesa.

Con estos datos, de acuerdoe a la ecuacién de Fisher, despe-
jamos a V;

MV =PT
PT
V= v

El célculo de acuerdo a nuestras variables quedaria como:

Deflactor Implicito del PIB cte./100
M2

V=

De esta manera se tiene la velocidad del dinero para México
de 1980 a 1994. ;

Para el calculo de 1a elasticidad de la Demanda Efectiva se
obtienen las variaciones de los precios y de la demanda de
acuerdo a la formula:

I Enciclopedia Internacional de las Clencias Sociales, Vol. 3, Espaiia,
1979, p. 705, “Teoria Cuantitativa”.
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El indice de precios implicito del P1B (1980 = 100) fue usado
como P, y el PIB a precios corrientes fue tomado como D.

La elasticidad de la oferta se obtuvo de manera similar con
la formula:

_ A0 . AD_AO D

T " DTAD P

Como oferta se tomé al PIB a precios constantes para no
cometer el error de elevar a la produccién real por el incremento
de precios; ¥y como Demanda Efectiva se opté por el PIB a precios
corrientes, por ser éste el precio al cual los compradores efecti-
vamente adquirieron los bienes y servicios producidos.

La elasticidad de la tasa de salarios se obtuve mediante la
siguiente férmula;

_AW . AD_AW D

*““W D AD W

Como ya se dijo, las remuneraciones pagadas por dia del
salario minimo general fue la variable escogida como repre-
sentativa del salario. El indicador de la Demanda Efectiva
gigue siendo el PIB a precios corrientes.

Como no se conoce la velocidad-ingreso del dinero, se
decidid calcular simultdneamente las variaciones de la Deman-
da Efectiva por incrementos en la cantidad de dinero, o sea la
elasticidad de la demanda de dinero (e 4), cuya férmula es:

_AD . AM_ AD M
"D M AM D

Como representativo de la oferta monetaria se tomé nue-
vamente al M2 del Banco de México por las razones anterior-
mente expuestas. El indicador de la Demanda Efectiva fue
igualmente el PIB a precios corrientes.

Como la Teoria Clasica argumenta gue las variaciones en
los precios se dan por los incrementos en la oferta monetaria,
se obtiene ademés la elasticidad de los precios con respecto a
los incrementos de Demanda Efectiva provocados por el au-
mento del medio circulante:

ed
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AD _AM_ AP D
4 T D AD P

e=ed - ep

Para que se cumpla la Teoria Cuantitativa este producto
debe ser 1gual a 1, 1o que supondria que la Demanda Efectiva
experimenta variaciones proporcionales ante los cambios en la
oferta monetaria, (e 4 = 1); y que los precios crecen en la misma
propercion a los incrementos en la Demanda Efectiva, (e p=1)
para que a incrementos en la oferta monetaria ocurrieran
variaciones proporcionales en el nivel de precios. Por lo que
como vemos, la Teorla Cuantitativa del Dinero v los Precios
solo se cumple en ese caso particular,

En si lo que se pretende es conocer como responde la
Demanda Efectiva —P1B nominal—a los cambios de M2, cantidad
de dinero, {e 4). Y, en todo caso, qué parte del crecimiento del
riB nominal o0 Demanda Efectiva se debe a variaciones de la
produecidn real o PTB a precios constantes, (e o); ¥ qué otra parte
corresponde a los cambios en el nivel de precios utilizando el
Deflactor Tmplicito del 18, (e p).

Crecimiento del producto, el interés, la inversion,
la oferta monetaria y el nivel de precios

Primeramente se obtienen las tasas de erecimiento (WVer Gra-
fica 1) de las variables reales de la economia mexicana que se
ven afectadas segiin Keynes durante el proceso de crecimiento
de la economia; oferta monetaria, tasa de interés, inversién,
producto y empleo entre 1980 y 1994.

Como se observa a partir de la Grafica 1, la tasa de creci-
miento del nivel de precios en México siguié de 1980 a 1994
la misma tendencia que la tasa de crecimiento de la oferta
monetaria. Sin embargo, la produccién en ningiin momento
crece proporcionalmente a las variaciones en M2; mas bien
parece ser que mientras aumenta la cantidad de dinero en
circulacién, el PIB se desacelera o se mantiene constante. En
1983, afio en que ge resintio la crisis, el nivel de precios fue la
untca variable que su crecimiento continué acelerando, atn a

154

* h %

costa del desaceleramiento de la oferta monetaria. Después de
la cumbre alcanzada en 1987 por las tasas de crecimiento de
los precios ¥y de M2, se observa una drastica disminucién,
resultado del objetivo central de la politica econémica desde
1982: reduccién de la tasa inflacionaria, sin que al mismo
tiempo se registre un aumento significativo de la produccion.

Respecto a los seis primeres cuadros, la caida en general de
los cinco indicadores —exceptuando la tasa urbana de desem-
pleo—en la Gltima parte del periodo es notoria. Posiblemen-
te la disminucién de la Oferta Monetaria se explica come parte
de la politica monetaria contraccicnista que en las administra-
cienes comprendidas en este estudio tuvo como objetivo central
reducir la inflacién, asi como legrar un saneamiento fiscal a
fin de reducir el déficit del sector piblice. Y aunque la tasa
de desemplec abiertc sufre de imprecisiones en su definici-
én, desde 1991 - al aumentar— también es un efecto de la
recurrente desaceleracidn econdmica del periodo.

Aplicacion de los supuestos keynesianos referentes
a la Teoria Cuantitativa del Dinero:
El caso de México

Velocidad de circulacion del dinero para México de 1980 a 1994

La velocidad de circulacidn del dinero explicada anteriormente
se presenta de la sigulente manera:

Como se observa en el cuadro 7 y en la grafica 2 1a velocidad
del dinero en México de 1980 a 1994 tiende a 3, de hecho su
media es 3.4 ¥ el afic el que se acerca mas a ta media es 1983
con una centésima de diferencia: 3.39, v el afio mas alejado
observado fue 1988 con 4.5. En sintesis, la velocidad del dinero
no es constante, pero tampoco varia demasiado afio con afio, ya
que por lo general no se aleja mucho de su media como asi lo
demuestra la desviacién estandar pequefia de 6.4. de V. En la
economia mexicana de 1980 a 1994 se utilizd en promedio 3.4
veces al afio el volumen de dinero para transacciones de renta;
siendo casi constante V, aunque Keynes en su teoria pensaba
que no habia razones que justificaran su constancia.
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Elasticidad-precio de la demanda (cuadro 8, grifica 3)

En cuanto a la elasticidad-precio de la demanda tenemos, de
acuerdo a la Teoria Keynesiana, un buen resultado. Exceptoen
1994 (un afio antes de la crisis econémica) €l resultado de 1a
elasticidad precio de 1a demanda es muy cercana a 1. La media
de la elasticidad, de heche es 1, y en varios afios la elasticidad
coincide exactamente con su media. Lo recalcable es que esta
tendencia en la elasticidad precio de la demanda parece ser que
se perdié6 durante 1994, el dltimo afio observado, sienda el
resultado més bajo en los -catorce afios analizados.

Los primeros afios observados muestran la tendencia hacia
la elasticidad unitaria, es decir que los precios efectivamente
crecian en la economia mexicana casi en la misma proporeién
que la Demanda Efectiva, ya que la media difiere muy poco al
valor al que debe llegar.

Elasticidad de la oferta (cuadro 9, grdfica 4)

La elasticidad de la oferta tiende a cero, su media arroja
el valor de 0.1 al igual que su desviacién estédndar. Por
tanto en el periodo delimitado para México casi no hubo varia-
ciones en la produccién (y en la ocupacién) como respuesta a
cambios en la demanda global efectiva. De los catorce afios el
ultimo es el que presenta mis dispersién del valor buscado,
cero, y de la media, 0.1. En todo caso, el crecimiento del PIB
nominal no se explica por variaciones en la produccién real ante
el aumento de la Demanda Efectiva en México.

Elasticidad de la tasa de salarios (cuadro 10, gréfica 5)

La elasticidad de la tasa de salarios es un poco menos uniforme
que las anteriores. Existen valores tan altos como 1.5 y tan
bajos como 0.0, aungue la media no resulta ser tan disparada:
0.7. Si redondeamos los resultados, la mayoria de las elastici-
dades subirfa a 1; lo que significaria que la tasa nominal de
salarios crecid casi en la misma proporcién que la Demanda
Efectiva. Aunque es evidente que esa proporcién es menor a la
que crece el nivel de precios respecto a la demanda, por ejemplo.
Esto queda confirmado con su desviacién esténdar de 0.4, la
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mayor registrada hasta entonces de las elasticidades. Lo inte-
resante de la grafica 5 es que se observan dos tendencias
claramente diferenciadas. De 1981 a 1987 la tasa de salarios
era més elastica, ya que crecia en igual 0 menor proporcidn a
los incrementos en la Demanda Efectiva. En cambio en el
periodo 1988-1992 se nota que se modifica menos que propor-
cional el salario monetario ante las variaciones de 1a Demanda
Efectiva. O sea que los trabajadores se encontraban en mejor
posicidn de contratacién en el sexenio de Miguel de 1a Madrid
que en el sexenio de Carlos Salinas de Gortari.

Elasticidad de la demanda del dinero (cuadro 11, grdfica 6)

La elasticidad de la demanda de dinero tiende a 1 en la mayoria
de los afios. Nuevamente en 1994 se registrd la elasticidad mas
baja de los catorce afios analizados. En 1988 los incrementos
en la demanda de dinero ocasionados por una mayor oferta
monetaria —que en realidad se estaba desacelerando, como ya
se vio— fueron mas que proporcionales. Ademds de ser el afio
mas elastico para la demanda de dinero también registré la
velocidad-ingreso mas alta: en promedio cada peso se utilizé
para pagos por servicios productivos finales 4.5 veces durante
ese afo. La media es muy aceptable para la Teoria Keynesiana
respecto a la validez de la Teoria Cuantitativa en México: 1.0.
En general, los cambios de la Demanda Efectiva son casi
similares a las variaciones del dinero, lo que significa que el
desplazamiento de la demanda se debe méas al cambio en
precios que a la modificacién de la oferta.

Elasticidad de los precios con respecto a la cantidad de dinero
(cuadro 12, grdfica 7)

Como consecuencia de los resultados antericres, la mediade la
elasticidad de los precios con respecto a la cantidad de dinero
es 0.9. En 1988 fue mayor el efecto del cambio en la oferta
monetaria sobre los precios; mientras que 1994 fue contraria-
mente el afio més ineldstico. De 1981 a 1988 la reaccién del
nivel general de precios ante cambios en la cantidad de dinero
fue méas elastico que de 1989 a 1994, Lo anterior corrobora las
conclusiones obtenidas de los cuadros de 1as tasas de crecimien-
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to al convertirse la reduccion inflacionaria en eje de la politica
econdmica, particularmente en el sexenio salinista.

Conclusiones

La tasa de crecimiento del Indice Implicito del PIB sigue una
tendencia similar a la tasa de crecimiento de la Oferta Mone-
taria. La tasa de crecimiento del Producto Interno Bruto pre-
senta una tendencia lineal casi horizontal y por tanto fue, de
las seis variables analizadas mediante tasas de crecimiento
(aunque tres de ellos en realidad sean indicadores), la que
mostrara las menores fluctuaciones ciclicas.

Esto confirma que ante las politicas monetarias contraccio-
nistas a fin de disminuir el déficit ptblico, ¢l PIB real de 1980
a 1394 creci6 a tasas muy bajas. En conjunto, en los quince afios
analizades, cl PIB crecio tan sélo 1.94% en promedic anual,
mientras que el Indice de Precios Tmplicitos del PIB a precios
de 1980 en el mismo periodo registré un aumento de 46.7% en
promedic anual; y la oferta monetaria de dinero creciéd en
promedio 52.4 % anual.

En la economia mexicana se cumpli6 en general el sistema
de elasticidades determinado por Keynes para que tenga vali-
dez la Teoria Cuantitativa, pero en una situacion de empleo
inferior al pleno. De 1980 a 1994 los precios crecieron en la
misma ¢ menor proporcion que la Demanda Efectiva sin haber
variaciones en la produccién como respuesta a los cambios en
la demanda global, la velocidad fue casi constante; los salariog
nominales aumentaron en menor proporcién a los cambios en
el producto nominal en el sexenio de Salinas que en el sexenio
de De la Madrid; el incremento del PIB nominal ante el aumento
del medio circulante se explica mas bien por un incremento en
el nivel de precios que en la produccién real. Asi, la Teoria
Cuantitativa del Dinero si se cumple para México pero en un
caso particular donde existen recursos desocupados de manera
involuntaria y por lo cual a incrementos de la oferta monetaria
(M2) deberian darse, segiin 1a Teoria Keynesiana, incrementos
proporcionales en la produccién y en el empleo.

La inversion parece depender de otros factores exégenos a
la tasa de interés, pero lo m4s sorprendente es que aungue la
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primera siga creciendo, el producto no se ve afectado determi-
nantemente por ella. Cabria analizar aqui el inadecuado esla-

- bonamiento de las cadenas productivas como muestra de la

inchiciente politica industrial en el pais. Es cierto que la inver-
g16n no muestra una tasa de crecimiento acelerado —compara-
da con el crecimiento de la oferta monetaria— pero el
crecimiento del producto es menor a ésta, como si existiera una
inercia resultado de los cuellos de botella en la produceién o
estrangulamientos que determinan una oferta agregada per-
fectamente inelastica en condiciones de subempleo y desem-
pleo acentuado, mientras que los precios crecen en la misma
proporcién que la Demanda Agregada con un estimulo practi-
camente nulo a la Oferta Agregada.

En sintesis, se deduce que parte importante de la politica
anti-inflacionaria depende de las medidas det Banco de México.

Finalmente se recomienda evitar en México una politica
monetarista expansionista, porque s6lo provoca una mayor
inercia inflacionaria.
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CUADRO 7
VELOCIDAD DE CIRCULACION DEL DINERO PARA MEXICO

(Millones de pesos)

Afos M2 Deflactor PIB \’4 PIB
(M1 +inst. (1980 = 100) (a precios
bancarios) corrientes)

™ (P) (T)

1980 1246.3 100.0 4470.1 3.6 4470.1

1981 1907.1 126.0 4 862.2 3.2 6 126.4

1982 3 264.6 202.8 4831.7 3.0 9 798.7

1983 5275.3 386.1 4628.9 3.4 17 872.2

1984 8971.0 614.4 4796.1 3.3 29 467.2

1985 13 128.2 962.9 4920.4 3.6 47 378.5

1986 25 525.2 1672.9 4735.7 3.1 79 223.5

1987 61 505.0 4 007.6 4 823.6 3.1 193 310.6

1988 87 453.9 7 995.0 4883.7 4.5 390 451.8

1989 125 029.7 10 057.4 5047.2 4.1 507 617.1

1990 182 778.8 13 021.0 5271.5 3.8 686 402.0

1991 269 120.3 15 837.6 5 462.7 3.2 865 160.6

1992 324.099.0 18 147.5 5616.0 3.1 1019 163.6

1993 370 872.0 19 958.4 5 649.7 3.0 1127 589.7

1994 454 908.0 21424.7 5 848.0 2.8 1252 916.5

Mediade V=384 Desviacién Estindar de V=0.4
FUENTE: Elaboracién propia con base en datos del 4o. Informe de Gobierno de CSG (1994); Indicadores Econémicos del Banco de México , febrero

de 1995; 6o. Informe de Gobierno de CSG (1994), y el ler. Informe EZPL (1995).

CUADRO 8
ELASTICIDAD PRECIO DE LA DEMANDA (e;)
Anos Deflactor PIB _ AP AD AP D ep
(a precios corrientes) AD P
(P) D)

1980 100.0 4470.1 - - - - -
1981 126.0 6 127.7 26.0 1657.6 0.02 447 0.9
1982 202.8 9797.7 76.8 3670.0 0.02 48.6 1.0
1983 386.1 17 878.7 183.3 8 081.0 0.02 48.3 1.0
1984 614.4 29 471.5 228.3 11 592.8 0.02 46.3 0.9
1985 962.9 47 391.7 348.5 17 920.2 0.02 48.0 1.0
1986 1672.9 79 191.4 710.0 31 799.7 0.02 49.2 1.0
1987 4 007.6 193 311.6 2 334.7 114 120.2 0.02 47.3 0.9
1988 7995.0 390 451.3 3987.4 197 139.7 0.02 48.2 1.0
1989 10 057.4 507 618.0 2062.4 117 166.7 0.02 48.8 1.0
1990 13 021.0 686 405.7 2 963.6 178 787.7 0.02 50.5 1.0
1991 15 837.6 865 165.7 2 816.6 178 760.0 0.02 52.7 1.1
1992 18 147.5 1019 155.9 2 309.9 153 990.2 0.02 54.6 1.1
1993 19 958.4 1127 589.7 1810.9 108 433.8 0.02 56.2 1.1
1994 21 424.7 1252 916.5 1 466.3 125 326.8 0.01 56.5 0.6

Media de ep = 1.0 Desviacién Estandar de ep =0.1

FUENTE: Elaboracién propia con base en datos obtenidos del 6o, Info

Informe de EZPL (1995) .

rme dé Gobierno de CSG (1994) ; y ler.
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ELASTICIDAD DE LA OFERTA (€.)

CUADRO 9

Anos PIB
(a precios PIB Ao AD % eo
constantes) (a precios corrientes)
(0) (D)
4470.1 - s

iggg 3322% 6 127.7 392.1 1657.6 ig g?)
1982 4 831.7 9797.7 (30.5) 3670.0 2.0 (0. B
1983 4628.9 17 878.7 (202.8) 8 081.0 3.9 0. :
1984 4796.1 29 471.5 167.20 11 592.8 6.1 0.0
1985 4920.4 47 391.7 124.30 17 920.2 9.6 (0. -
1986 41735.7 79 191.4 (184.7) 31 799.7 16.7 0.0
1987 4 823.6 193 311.6 87.90 114 120.2 40.1 0:0
1988 4 883.7 390 451.3 60.10 197 139.7 79.9 s
1989 5047.2 507 618.0 163.50 117 166.7 100.6 0. .
1990 5271.5 686 405.7 224.30 178 787.7 130.2 0.1
1991 5 462.7 865 165.7 191.20 178 787.7 o.() 158.4 0.2
1992 5616.0 1019 155.9 153.30 153 990.2 0.0 181.5 0:1
1993 5 649.7 1127 589.7 33.70 108 433.8 0.0 199.6 s
1994 5 848.0 1252 916.5 198.30 125 326.8 4 A

Media de eo=0.1 Desviacién Estandar deeo = 0.1

FUENTE: Elaboracién propia a partir de datos del 60. Informe

de Gobierno de CSG (1994) ; y ler. Informe de

Gobierno de EZPL (1995) .
CUADRO 10
ELASTICIDAD DE LA TASA DE SALARIOS (ew)
Anos | Remuneraciones PIB A Vo
pagadas (a precios AW AD AW D ew
por dia corrientes) AD w
w) (D);=Sas.
1980 0.00014 4470 100.0 - : - . -
1981 0.00018 6127 700.0. 0 1 657 600.0 2.53378E-11 31 702 836 879.43 0.8
1982 0.00032 9 797 700.0 0 3 670 000.0 3.67847E-11 33 484 699 453.55 1.2
1983 0.00046 17 878 700.0 0 8 081 000.0 1.74483E-11 30 810 377 358.49 0.5
1984 0.00072 29 471 500.0 0 11 592 800.0 2.24277E-11 38 951 416 122.00 0.9
1985 0.00111 47 391 700.0 0 17 920 200.0 2.17073E-11 40 989 568 845.62 0.9
1986 0.00224 79 191 400.0 0.001 31 799 700.0 3.57236E-11 42 772 292 418.77 1.5
1987 0.00587 193 311 600.0 0.004 114 120 200.0 3.17472E-11 35 290 285 204.99 1.1
1988 0.00725 390 451 300.0 0.001 197 139 700.0 7.03055E-12 32 948 968 898.59 0.2
1989 0.00914 507 618 000.0 0.002 117 166 700.0 1.60967E-11 53 833 075 968.56 0.9
1990 0.01079 686 405 700.0 0.002 178 787 700.0 9.21764E-12 55 544 151 438.89 0.5
1991 0.01208 865 165 700.0 0.001 178 760 000.0 7.25554E-12 63 632 678 223.79 0.5
1992 0.01208 1 019 155 900.0 0 153 990 200.0 0 71 595 969 877.52 0.0
1993 0.01306 1 127 589 700.0 0.001 108 433 800.0 9.00088E-12 84 339 283 349.88 0.8
1994 0.01397 1 252 916 500.0 0.001 125 326 800.0 7.26102E-12 86 339 180 704.44 0.6

Media de €w = 0.7 Desviacién Estdndar de ew =0.4
FUENTE: Elaboracién propia con base en datos del 6o. Informe de Gobierno de CSG (1994); y ler. Informe de Gobierno de EZPL (1995) .
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CUADRO 11

ELASTICIDAD DE LA DE A DE DINERO (eq)

A 'S o< i \\\ )
Anos. - M2 PB ELiE '
, (a precios | L= hAD
(M) corrientes) |
0 (D) o i

1980 1246.3 4 470.1 - = = - -

1981 1907.1 6 127.7 660.8 1657.6 2.51 0.28 | 0.7
1982 3264.6 9797.7 1357.5 3670.0 2.70 031 | 038
1983 5275.3 17 878.7 2 010.7 8 081.0 4.02 033 | 1.3
1984 8971.0 29 471.5 3696.7 11 592.8 3.14 0.30 | 0.9
1985 13 128.2 47 391.7 4157.2 17 920.2 431 030 | 1.3
1986 25 525.2 79 191.4 12 397.0 31799.7 2.57 028 | 0.7
1987 61 505.0 193 311.6 35979.8 114 120.2 3.17 032 | 1.0
1988 87 453.9 390 451.3 25 948.9 197 139.7 7.60 032 | 24
1989 125 029.7 507 618.0 37575.8 117 166.7 3.12 022 | 0.7
1990 182 778.8 686 405.7 57 749.7 178 787.7 3.10 025 | 0.8
1991 269 120.3 865 165.7 86 341.5 178 760.0 2.07 027 | 0.6
1992 324 099.0 1019 155.9 54 978.7 153 990.2 2.80 031 | 0.9
1993 370 872.0 1127 589.7 46 773.0 108 433.8 2.32 0.32 | 0.7
1994 454 908.0 1252 916.5 84 036.0 125 326.8 1.49 033 | 0.5

Media de €a=1.0 Desviacién Estindar de €a =0.5
FUENTE: Elaboracién propia a partir del 4o. Informe de Gobierno de CSG (1994); Ier. Informe de EZPL (1995) e Indicadores

Econdémicos del Banco de México .
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