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a mayoria de los economistas formados en la historia del analisis

econdmico conocen los conceptos fundamentales planteados por

Thorstein Veblen, tales como el de clase ociosa, propiedad absen-
tista, consumo de ostentaci6n, intereses personales, etc. Este trabajo no
busca analizar esos conceptos, sino, mas especificamente, describir al-
gunas de las contribuciones significativas hechas por Veblen a la economia
y compararlas con aquellas hechas por John M. Keynes, tales como de-
manda agregada, determinacién de la produccion y del empleo, determi-
nacién del nivel de precios e inflacion, teoria monetaria de la produccidn,
ciclo econdémico e incertidumbre y futuro del capitalismo.

En esencia, las contribuciones de Veblen son congruentes con aquellas
ofrecidas por Keynes, con lo que no se pretende argumentar que éste no
tuviera nada que decir, ni sostener que leyé a Veblen. De hecho, Keynes
nunca citdé a Veblen como referencia, aunque éste si reviso uno de los li-
bros de Keynes, como veremos mas adelante; pero Keynes a pesar de
algunas diferencias mayores con Veblen, modifica y enriguece la mayoria
de los elementos importantes de la teoria econdémica de éste. En conse-
cuencia, Veblen puede considerarse uno de los principales contribuyentes
de lo que se ha llamado Revolucién keynesiana, conclusién que indica
una fuerte asociacién entre la economia de Veblen y la de Keynes.

* Titulo original en inglés: “Visions and Revisions of Neoclassical Economics: Veblenian
Perspectives. Veblen and Keynes", articulo publicado en International Journal of Politics,
Culture and Society, vol. 13, nuim. 2, 1999, pp. 169-186. Autorizada su publicacién en Probiemas
del Desarrollo por el Senior Editor, Arthur J. Vidich, del International Journal of Politics,
Culture and Society.
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LA DEMANDA AGREGADA

La produccién bajo el sistema de propiedad privada no pretende satis-
facer las necesidades humanas. Mas bien, el motivo bésico de la produccién
es lograr lo que Veblen llama un “beneficio razonable” que “siempre hace
referencia, de hecho, a una ganancia mayor” (Veblen, 1921: 13).! Pero,
;c6mo se determina el nivel de produccién para lograr beneficios razo-
nables? Veblen y Keynes dan respuestas licidas. Keynes explica la
determinacién de la produccién a través de la demanda agregada. De
manera similar, tras considerar diversas fuentes de demanda agregada
real y esperada, Veblen reconoce que los intereses creados determinan el
volumen de la produccion.

Al leer con atencidn a Veblen, es posible distinguir varias fuentes de
gasto. La primera fuente de demanda agregada proviene de los gastos
improductivos y el despilfarro llevados a cabo por el “gobierno civilizado”.
De acuerdo con Veblen, el gobierno gasta en armamento, edificios pabli-
cos, establecimientos lujosos y diplomaticos y cosas por el estilo, reconoce
el hecho de que, sea cuél sea el nivel de la demanda (gasto) del gobierno,
puede ser inadecuado para absorber la produccién total. Como lo sefiala
“por extraordinario que este despilfarro piblico de bienes haya sido
altimamente, en conjunto parece inadecuado para compensar la
productividad excedente de la industria mecanizada” (1904: 257).

Para Keynes, el gasto del gobierno es una fuente bésica de demanda
agregada, cuyo objetivo es estabilizar la economia capitalista a través de
la eliminacidén del desempleo. Keynes resume su postura al sefialar que:

el antiguo Egipto era doblemente afortunado, y, sin duda, debi6 a esto su fabulosa
riqueza, perque poseia dos actividades: la de construir pirdmides y la de buscar metales
preciosos, cuyos frutos, desde el momento que no podian ser dtiles para las necesidades
humanas consumiéndose, no perdian utilidad por ser abundantes, La Edad Media cons-
truyé catedrales y canté endechas, Dos piramides, dos misas de réquiem, son dos veces
mejores que una; pero no sucede lo mismo con dos ferrocarriles de Londres a York
(1936: 131 [p. 122 de la versién en espaiiol]).

Mas importante ain, el gasto del gobierno debe dirigirse hacia el sec-
tor privado. Keynes argumenta gque:

1 El rendimiento neto de Veblen siempre hace referencia a una ganancia razonable, no
a una maximizacién de ganancias en el sentido de los economistas neoclasicos. Esto es asi
porque Veblen argumenta, primero, que la maximizacién de la produccién debe ser el
objetive bisico de la actividad econémica {1921: 70-71) ¥, segundo, que las empresas maximizan
ingresos totales ¥ no ganancias (1923: 388n). Dadoe que estos dos objetives son inconsistentes
con la maximizacién de ganancias, el segundo no tiene cabida en la teoria econdmica de
Veblen. a
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ei la Tesoreria se pusiera a llenar boteilas viejas con billetes del banco, las enterrara a
profundidad conveniente en minas de carbdén abandonadas, que luego se cubrieran con
escombros de la ciudad, y dejara a la iniciativa privada, de conformidad con los bien
experimentados prfncipins del laissez-faire, el cuidado de desenterrar nuevamente los
billetes [...] no se necesitaria que hubiera mas desocupacion {...] (1936: 129 [p. 121 dela
versién en espafiol]).

La segunda fuente de demanda surge del consumo de ostentacién,
del emulador y del consumo util. El consumo (gasto)} de ostentacién lo
realiza la clase pudiente, ociosa, para conservar “el principio depreda-
dor o parasitario” (Veblen, 1899: 209 [p. 215 de la versién en espaiiol]).
En otras palabras, el consumo de ostentacion es un medio de control so-
cial 0 dominacion por medio del poder. Por otro lado, el consumo emulador
es un instrumento utilizado para crear en el individuo promedio una
insatisfaccion crénica con su consumo actual. Como indica Veblen, “[...Jel
individuo medio, normal, vivird en un estado de insatisfaccion crénica
con su lote actual [...]” (1899: 39 [p. 38 de la versién en espaiiol]). Respecto
del consumo 1til, lo realizan todos los grupos sociales y se dirige al uso de
bienes para lograr algin objetivo (Veblen, 1899: 79 y Hamilton, 1988:
129).

Para Keynes, la tarea consiste en encontrar los determinantes esencia-
les que estén detrds de este gasto: el ingreso agregado, un determinan-
te que Veblen pasa por alto. Asimismo afirma que “el ingreso agregado
medido en términos de la unidad de salario, es, por regla, la principal
variable de la cual dependera el componente de consumo de la funcién
de demanda agregada” (1936: 26). Y si el ingreso se incrementa, el consu-
mo se incrementard también, pero menos de la unidad, proposicién llamada
por Keynes “ley psicolégica fundamental”. Esta ley sugiere que “por regla
general, los hombres tienden a inerementar su consumo cuando se in-
crementa el ingreso, pero no en la misma medida” (1936: 26). Adicio-
nalmente, Keynes especifica (Bodkin, 1977) seis determinantes “obje-
tivos” y ocho “subjetivos” que pueden desplazar la funcién de consumo.

La tercera fuente de demanda agregada surge de los gastos de inver-
sion, Veblen (1919: 135) reconoce la importancia de esta variable, y dice
que “mientras la inversion siga controlando la industria, el bienestar de
la comunidad estara unido a la prosperidad de sus negocios”, negocios
que son llevados a cabo por los intereses personales sélo si resulta ren-
table hacerlo. Como explica Veblen, “siempre que un habil administrador
de empresas ve una diferencia apreciable entre el costo de una extension de
crédito dada y el incremento bruto de la ganancia obtenida por su uso,
buscara extender su crédito” (1904: 96). En términos keynesianos, a estas
expresiones se les conoce, respectivamente, como tasa de interés y eficien-
cia marginal del capital.

Para Veblen los gastos de inversién “tienen un efecto beneficioso so-
bre la industria al inducir el pleno empleo de la eficacia productiva del
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aparate industrial” (1904: 252). Vining acertadamente comenta que esta
afirmacién es “lo mas parecido que he podido descubrir a la exposicién
de la relacién entre el gasto de inversion de cualquier tipo y el volumen de
empleo y el flujo del ingreso nacional” (1939: 79).

Para Keynes, la inversion se lleva a cabo cuando los ingresos espe-
rados generados por el uso de los bienes de capital son mayores a su
precio de oferta. A esta relacién Keynes le llama eficiencia marginal del
capital y plantea que:

la relacidn entre el rendimiento prebable de un bien de capital y su precic de oferta o de
reposicion, es decir, l& que hay entre el rendimiento probable de unsa unidad més de esa
clase de capital y el costo de producirla, nos da la eficiencia marginal del capital de
esa clase, Mas exactamente, defino la eficiencia marginal del capital como si fuera igual
a la tasa de descuento que lograria igualar el valor presente de la serie de anuali-
dades dada por los rendimientos esperados del bien de capital, en tode el tiempo que
dure, a su precic de oferta (19386: 135 [p. 125 de la versién en espafiol]).

Sencillamente, la inversidn se lleva a cabo cuando la eficiencia margi-
nal del capital es igual o mayor que la tasa de interés, expresion similar
a lo que Veblen llama costo y ganancia de la extensién de crédito. Keynes,
sin embargo, reconoce mejor que Veblen la volatilidad de la inversion.
Como es ampliamente entendido, la inversién es una variable volatil
porque depende de nuestras expectativas acerca del futuro, del cual sabemos
muy poco (incertidumbre).

La tultima fuente de la demanda se genera en paises extran]eros por
medio del imperialismo, una fuente vital para lograr beneficios adiciona-
les para los intereses personales. Veblen explica que “el imperialismo es
la politica dindstica llevada a cabo por intereses nuevos y en beneficio de
propietarios absentistas” (1928: 35). Por medio del imperialismo, “los intere-
ses personales estan ocupados en buscar ganancia privada en el extranjero,
bajo 1a forma de inversién extranjera, concesiones extranjeras, comercio
de exportacién y posicionamiento” (1934: 389). Y el comercio de exporta-
¢idn es una fuente importante de demanda efectiva en la Teoria general
de Keynes.

Keynes, sin embargo, no analiza la fuente externa de demanda agre-
gada por medio del imperialismo. Insiste en tener una balanza comercial
favorable (mas exportaciones que importaciones) porque las exportacio-
nes netas positivas son un factor muy estimulante para la actividad
econémica. Keynes afirma que “[...] una balanza favorable sera extrema-
damente alentadora a condicién de que no sea demasiado grande; mientras
una desfavorable puede producir pronto un estado de depresién persis-
tente” (1936: 338 [pp. 299-300 de la version en espaiiol]). Como Keynes
(1936: 228-239) cree que las ventajas de la competencia internacional
para un balanza favorable lastiman a todos por igual, la mejor manera
de obtener esta venta)a es compartiendo el mercado internacional.

o

122



VISIONES Y REVISIONES Dit LA ECONOMIA NEOCLASICA...

LA DETERMINACION DE LA PRODUCCION Y EL EMPLEQ

El nivel de produccién se determina a partir de una estimacion cuidado-
sa de la demanda agregada real y esperada. Como lo explica Veblen
(1921: 9), “la tasa y volumen de produccién deben ajustarse a las necesidades
del mercado”. Y el mercado, significa para Veblen demanda efectiva, cuando
afirma que “el ‘mercado’[...] es el volumen de demanda efectiva para
cosas gue se compraran al nivel actual de precios, y debe entenderse
como el mercado nacional e internacional en general” (1923: 392).

De manera mas especifica, al contar con suficientes beneficios, las
empresas de negocios extenderén su produccion y operaciones {nego-
cios) mientras las demandas real y esperada sean suficientes para ab-
sorber la oferta de la produccién. Como lo explica Veblen, “la empresa de
negocios enérgica extiende sus proyectos (produccién y operaciones) en
parte por un incremento real de la demanda y en parte por medio de una
anticipacién vigorosa de una demanda adelantada” (1904: 195). Y si la
produccién es determinada por la demanda agregada, le sigue el empleo,
a través de la productividad promedio del trabajo.?

Para Keynes, la produccién y el empleo se determinan de acuerdo con
las funciones de demanda y de oferta agregadas. Asimismo explica que
“el volumen de la ocupacién estd determinado por la interseccién de la
funcién de la demanda global y la funcién de oferta global, porque es en
este punto donde las expectativas de ganancia del empresario alcanzan
el maximo” (1936: 25 [p. 33 de la version en espartiol]). Esto sugiere que
los voltimenes de produccién y empleo dependen del estado de las expec-
tativas. Como lo sefiala Keynes,

[..] la conducta de cada firma individual al decidir su produccidn diaria, sera deter-
minada por las expectativas a corio plazo —expectativas respecto al costo de la produc-
cidn en varias escalas posibles ¥ expectativas sobre el importe a obtener de ia venta de
dicha produceién— [...] El volumen de ocupacion que las empresas individuales ofrez-
¢an serd consecuencia de todo este conjunto de previsiones (1936: 47 [pp. 50-51 de la
versién en espailol]).

En consecuencia, cuando la funcién de ingresos esperados es igual a
la funcién de oferta agregada (Wells, 1977), se determinara el nivel real
de empleo. Pero si los ingresos reales son mayores que los esperados, los
productores revisaran sus expectativas al alza, llevando a incrementos en
su empleo y produccién hasta que el nivel de equilibrio de corto plazo se
logre en un punto de la funcién de demanda agregada llamado demanda
efectiva.

2 Para Veblen, el desemplec es causado por ingresos insuficientes {ganancias) de los
intereses personales (1921: 12}. Usualmente, cuando la demanda real y esperada es baja, los
beneficios son bajos. Sin embargo, existe la posibilidad de que aunque la demanda agregada
sea alta, la participacién de las ganancias puede ser baja. Esta condicién se da durante la
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En apariencia, el argumento anterior puede indicar que Keynes es
un economista de equilibrios; sin embargo, en este contexto no es asi. En
el equilibrio, los valores esperados y reales de ciertas variables coinci-
den. Keynes cree que la incertidumbre es la norma que rige ¢l mundo
real y, por lo tanto, no se puede alcanzar el equilibrio. Keynes (1936: 48
[p. 52 de la versién en espafiol]) escribe: “Aunque las expectativas pue-
den cambiar con tal frecuencia que el nivel real de ocupacién no haya
tenido nuneca tiempo de alcanzar el de largo plazo correspondiente al
estado momentaneo de aquéllas, se deduce que cada situacién de expec-
tativas tiene, sin embargo, su correspondiente nivel de ocupacion a largo
plaza”, pero no asi el nivel de equilibrio del empleo. 5i los niveles reales y
esperados no coinciden, nunca se alcanzara el equilibrio en el mundo
real. En otras palabras, en su descripcién de la realidad, Keynes es basi-
camente un economista del desequilibrio {como lo es también Veblen).

La demanda agregada, ademas de ser el instrumento analitico mas
importante para explicar la produccién y el empleo, tiene importantes im-
plicaciones. Primero, el analisis de Veblen de las fuentes de demanda
agregada es una refutacién licida, aunque implicita, de la ley de los mer-
cados de Say, segin la cual “la oferta crea su propia demanda”, El rechazo
a esta ley implica que la moderna économia capitalista estd sujeta al
ciclo econdémico, fenémeno plenamente explicado por Veblen (1904). De
hecho, Veblen es uno de esos tedricos que desacreditan la ley de los merca-
dos de Say, en la que se apoyaba la teoria clsica, y en consecuencia, no
s6lo refuta la economia marginal, sino que también desacredita el arse-
nal fundamental de la escuela cldsica: la ley de Say.?

La segunda implicacién estd relacionada con la capacidad produc-
tiva. Si la demanda agregada y las ganancias se incrementan de manera
continua, el estado de expectacidn es favorable, de ahi que la capacidad
productiva esté sujeta a transformaciones estructurales, En otras pala-
bras, el proceso de desarrollo continuard y se intensificara.* .

etapa tardia de una expansién, cuando la participacién de los salarios es relativamente mas
alta gue la de las ganancias.

3 Paul Sweezy sostiene, incorrectamente, que Veblen “acepta de forma habitual e ingenua
la operacién de la ley de Say en su forma extrema, en la cual el ingreso total se gasta au-
tomAticamente y permanece constante a través del tiempo” (1858: 27). A diferencia de
Sweezy, Thomas Sowell argumenta, correctamente, que 1a ley de Say no impresionaba hi a
Veblen ni a Keynes, quienes la consideraban una identidad (1967: 187). Se puede sostener
que si Veblen hubiera dade por gentada la ley de Say, no hubiera analizado de forma
rigurosa la demanda agregada.

4 El profesor Gruchy argumenta que en el -anilisis econdmico de Veblen, crecimiento
significa desarrollo econdmico, proceso cuyo ohjetivo es incrementar el bienestar econdmico
de una nacién. El bienestar econémico es un estado de satisfaccion que depende de la
disponibilidad de bienes tangibles. De manera convincente, el profesor Gruchy (1858: 156)
sostiene que “Veblen no tiene un interés especial en la satisfaccién de necesidades no ma-
teriales. Veblen adopta la posicién de gque una vez gue una nacién estd bien provista de
bienes materiales utiles, la satisfaccién de necesidades no materiales serd una labor
relativamenfe senciila”,
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L.A DETERMINACION DEL NIVEL DE PRECIOS Y DE LA INFLACION

En su ataque a la economia de equilibrio, Veblen proporciona una sen-
cilla regla de incremento de precios por encima del costo utilizada por
las grandes corporaciones. Veblen (1921: 21) afirma que “la oferta [...]
puede ser vendida a precios que dejarian una ganancia razonable sobre
la inversion [tasa meta de rendimiento o margen]”, y dichos precios “rein-
tegraran el costo de produccidn de los bienes y dejaran algo apreciable
como ganancia” (Veblen, 1904: 216-217). Esta definicién es similar a
aquella dada por Blair (1974}, quien sostiene que “la tasa meta de ren-
dimiento de una empresa por lo general se expresa o, al menos, se concibe
en términos de la tasa de rendimiento de la inversién” (1974: 468). A su
vez, esta meta se agrega al costo unitario de produccién para fijar
un precio de mercado para ese bien en particular.

Segiin Veblen, la fijacidn de precios por encima del costo puede
expresarse matematicamente con una sencilla férmula:

P=(1+r)TC/q _ (1)

donde TC, P, r y @ son, respectivamente, los costos totales (en su mayor
parte, costos laborales o salarios monetarios), el precio incrementado, la
tasa meta de rendimiento y la produccién fisica. Los precios incremen-
tados, como lo explica Veblen, “deben mantenerse elevados” y “el 1nico
medio para mantener elevados los precios es un ‘retiro concienzudo de
eficiencia’ en la industris de bienes bésicos” (1921: 15).* Es decir, de
acuerdo con Veblen (1921: 7-8), los precios se mantienen altos (inflexibles
a la baja) utilizando el “sabotaje del uso productivo de la planta indus-
trial disponible y el obrero”, lo cual se logra produciendo en un nivel mas
bajo que el de plena capacidad de la empresa.

Dado que el elemento basico en el costo total son los salarios monetarios,
la ecuacion (1) puede reescribirse como:

P=(1+r)W/Q 2

donde W representa los salarios monetarios. Si los términos del lado de-
recho de la ecuacion (2) se dividen entre el niimero de trabajadores, se
puede obtener:

P=(1/r)w/q (3)

donde w y g son, respectivamente, los promedios de los salarios moneta-
rios y de la productividad del trabajo, y la relacién w/q es el costo labo-

5 Esta afirmacién se reftejé en lo que se ha llamado inflexibilidad de precios o administra-
cién de precios, fendémeno que después desarrolls Gardiner C. Means (1935).
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ral por unidad de produccién. La ecuacién (3) sugiere que P, el precio
ﬁ;ado por encima del costo, puede ser aumentado incrementando ya sea
r 6 w, o reduciendo ¢. Todas estas posibilidades pueden realizarse por
medio del sabotaje a la industria, es decir, cuando los intereses perso-
nales restringen el volumen de la produccmn a fin de incrementar r, o
cuando los trabajadores exigen un incremento en sus salarios moneta-
rios mayor al incremento de su cuota de productividad. De cualquier
manera, si la ecuacion (3) se agrega para todas las industrias, se determina
el nivel de precios y también la causa de la inflacién: la distribucién del
ingreso.

Al igual que Veblen, Keynes (1930) reconoce el papel de la ganancia
{r) en el incremento del nivel de precios. A esto Keynes le llama el fenémeno
de inflacién por ganancias y afirma;

Pareceria gue en Espaiia la inflacién por ganancias comenzé en 1519, cuando se recibié
el despojo de los aztecas, y finalizd en 1588, el afio de la Armada. Durante este periodo
de 70 afios, tanto los precios como les salarios estaban aumentando demasiado, pero
los precios siempre pudieron mantenerse cémodamente por delante de los salarios,
sobre todo durante los primeros 40 afios (1930: 155),

Para Keynes, la inflacién por ganancias es recomendable para acre-
centar la riqueza de las naciones y afirma que “la ensefianza de este
Tratado es que el caudal de las naciones no se enriquece durante tiem-
pos de inflacién por ingresos, sino durante tiempos de inflacién por ga-
nancias, es decir, cuando los precios se alejan de los costos” (1930: 154),
Pero debe mencionarse que Keynes nunca maneja la fijacién de precios
por encima del costo, a diferencia de Veblen, quien rechaza el papel de la
oferta y demanda en la determinacién de los precios. Aismakopulos ar-
gumenta de manera convincente que para Keynes “los precios parecen
ser determinados en mercados competitivos por medio de la demanda y
los costos marginales” (1981: 163).

En la Teoria general, Keynes ofrece su interpretacién de la inflacién
tras rechazar la teoria cuantitativa del dinero. Argumenta que la causa
de la inflacion es la relacién entre la remuneracién promedio del trabajo
y la productividad promedio del trabajo, y sefiala que

1a estabilidad o inegtabilidad de los precios en periodos largos dependera de la fuer-
za de la tendencia ascendente de la unidad de salarics (0, més exactamente, de la unidad
de costos) comparada con la tasa de crecimiento de la eficacia del sistema productivo
(1936: 309 [p. 275 de la version en espaficl]).?

8 La relacién entre la productividad promedic de trabajo y los salarios monetarios fue
desarrollada por el difunte Sidney Weintraub como un mecanismo que no sblo fija precios
por encima de costo, sino que también explica la inflacién. Ver, por ejemple, Weintraub,
1966, pp. 13-24. P
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Técnicamente, esta explicacion es similar al argumento de Veblen del
sabotaje de la industria, explicacién que basicamente afirma que la infla-
cion es un fendémeno distributivo en la medida en que es provocada por
la fuerza de los capitalistas o los trabajadores al esforzarse por lograr
una mayor participacién en los ingresos.

LA TEORIA MONETARIA DE LA PRODUCCION

Ya se menciond que Veblen concibe la economia capitalista como el siste-
ma de produccidn de bienes y servicios que tiene como fin hacer dinero
(ganancias), y no satisfacer las necesidades humanas. Veblen afirma
que «dentro de la gama de transacciones de negocios, este fin tltimo (el
consumo) no necesariamente entra en el panorama, al menos no como
un motivo que guia las transacciones dia con dia» (1904: 83n). Es decir,
el consumo no es igual a la produccion global. Asimismo argumenta que
“el lugar del empresario en la economia [...} es el de ‘hacer dinero’, no
producir bienes” (1919: 92).
Hacer dinero, para Veblen, no es algo casual. Sefiala:

La produccién de bienes y servicios se lleva a cabo para chtener una ganancia, y la
produccién de bienes estd controlada por empresarios que tienen en la mira una ga-
nancia. Por lo general, en los negocios comunes de rutina, la ganancia proviene de esta
produccién de bienes y servicios. Por medio de la venta de la produccién, el empre-
sario “realiza” sus ganancias. “Realizar” significa convertir bienes vendibles en valores
monetarios. La venta es el paso final en el proceso y el fin de los esfuerzos de! empresa.
rio (1904; 50),

Este pasaje indica un “circuito” de la forma (M — C — M), donde M, C
y M’ son, respectivamente, el capital inicial, la produccion y el monto del
capital en el estado final; la diferencia entre M’y M es la “ganancia ra-
zonable”, 0o lo que Marx llama plusvalor (1963: 146-147). Es evidente
que la produccién es un fenémeno monetarie, utilizado para obtener una
ganancia monetaria (beneficio), el cual a su vez es utilizado para ampliar
la capacidad productiva, por medio del proceso de acumulacién, para
obtener més ganancias (dinero). A este proceso de conversion de ganan-
cias se le llama, atinadamente, teoria monetaria de la produccién (Dillard,
1980 y 1988).

El proceso de realizacién, es decir, la transformacion de dinero en bie-
nes, que a su vez son transformados en méas dinero (M), tiene una
implicacién muy crucial: la endogenidad de la oferta de dinero. Cuando los
. capitalistas planean generar un cierto volumen de produccién para ha-

cer dinero, necesitan un dinero inicial (crédito) para lograr su objetive,
Este dinero inicial constituye la demanda de dinero.” Para hacer frente

7 Vining sostiene que “Veblen también presta atencién a la necesidad de efective para
las transacciones corrientes de intercambio personal y de negocios”(1939: 697). Vining
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a 1a demanda de dinero de los capitalistas, el sistema bancario provee el
dinero suficiente. Es decir, la demanda de crédito esté totalmente cubier-
ta.® Sila demanda de créditos no es cubierta en su totalidad (provisién
parcial o escasez de dinero o efectivo), entonces el sistema bancario estara
dispuesto a cobrar un precio més alto por los préstamos (tasa de interés
més alta). Esto lleva a que, por un lado, disminuya la ventaja diferencial
entre el costo del crédito y el beneficio obtenido de la utilizacién de este
crédito, y, por el otro, a que los productores (excepto los grandes produc-
tores) no puedan alcanzar sus objetivos de inversién.

De acuerdo con la provisién total y parcial del crédito, la oferta de di-
nero debe ser, para Veblen, una variable endégena.? Es endégena cuando
la demanda de crédito, que se da una vez fijados los planes de produccion,
es cubierta totalmente por el sistema bancario, y es exogena cuando los
bancos comerciales no cubren totalmente la demanda de crédito. Por lo
general, esta provision parcial de crédito se da antes de una recesidn, pe-
riodo en que los capitalistas son incapaces de mantener una participacion
alta en los ingresos (beneficios). En contraste, cuando la economia se
recupera de una recesién, periodo en que los capitalistas obtienen una
participacién més alta en los ingresos, el sistema bancario si cubre total-
mente la demanda de crédito con el fin de generar una expansion.

La endogenidad y exogenidad de la oferta de dinero obligan a mostrar
el proceso en el que se determina la tasa de interés. Aunque Veblen no
da una explicacién licida para la determinacién de la tasa de interés, si
proporciona la clave para investigar como se determina esta tasa: “el
interés [...] es eminentemente un fenémeno pecuniario, y su tasa es una
cuestién de ajuste comercial. La tasa se determina en la comunidad de
negocios y bajo la guia y con el estimulo de las exigencias de los negocios”

afirma esto porque Veblen indica que los productores requiren dinerc cuando planean sus
objetivos de produccidn, asi como cuando la produccién planeada ya ha sido materializada.
Por ejemplo, Veblen argumenta que en un agricultor “la necesidad de pedir un préstamo
(después de generada su produccién) se debe a ia necesidad de comercializar su cosecha y de
‘realizarla’; es decir, es un negocio, o una necesidad pecuniaria” (1934: 147). El argumento
de este seguidor de Veblen es similar a lo que Keynes lama motivo financiero.

8 Si el sistema bancario proves el financiamiento requerido para Hlevar a cabo el plan de
produccién, “entonces las series eatadisticas mostrarén que el aumento en la oferta de di-
nero precede el incremento en la produccién”{Davidson, (1989; 488} y Davidson y Wientraub,
{1973: 1118)], aunque de hecho la oferta de dinero se incremente después de que ee incre-
menta la produccién planeada. En consecuencia, el argumento monetarista de que la produe-
cién eg funcitén de la oferta monetaria es totalmente irrelevante.

9 Rousseas sostiefie que “Keynes suponia, junto con todos los demas, que la oferta de
dinero estaba determinada de manera extgena”(1986: 29). En cambio, Davidson argumenta
que “entre las ideas de Keynes, puede encontrarse la de un componente enddgeno en el sis-
tema monatario” (1989: 490). 8in embargo, en su Teorfa general, Keynes cree que 14 oferts
de dinero “estd determinada por la accién del banco central"(p. 247). Es decir, la oferta de
dinero es exdgena, por lo tanto, la endogenidad de la oferta de dinero no se encuentra en la
Teoria general de Keynes.
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(1934: 141). Por otra parte, argumenta que “la tasa de interés es uno de
los fenémenocs que participan en estas relaciones de negocios, y su explhi-
cacién teérica debe estar en términos de negocios y, por lo tanto, en términos
de dinero” (1934: 143-144).

En otras palabras, Veblen cree que la tasa de interés es un fenémeno
monetario, el cual Keynes investiga a fondo.

Puesto que Veblen recalca el incremento de precios por encima de los
costos en la conduccién de los negocios, la tasa de interés puede ser de-
terminada también por el incremento de precios por encima de los costos,
precios que son superiores a la tasa activa. En el mundo real los bancos
tienden a hacer esto porque estdn en el &mbito de los negocios para hacer
dinero: “el negocio de la banca es rentable” (Veblen, 1934: 115). En cuanto
a Keynes, trata de desarrollar una teoria monetaria de la produccién
como complemento a la teoria cuantitativa del dinero, al afirmar:

Por consiguiente, creo que la préxima tarea es trabajar con detalle una teoria mone-
taria de la produccién, para complementar las teorias de intercambio real que y& poseemos.
Sea como fuere, ésa es la tarea en la que me estoy ocupando, con la esperanza de no
estar perdiende mi tiempo (1873, parte : 411).

Keynes formula esta teoria particular argumentando que “un empre-
sario estd interesado, no en la cantidad de producto, sino en las sumas
de dinero que le corresponden” (1979: 82). Adicionalmente, Keynes (1979:
89) afirma que “la empresa siempre negocia en términos de dinero. No
tiene otro objetivo en el mundo que el de conseguir mas dinero (M’) que
el que tenia cuando comenzo (M)”. Y, de hecho, esta propuesta perte-
nece a Marx y a Veblen (véase también Dillard, 1988: 213).

Sea como fuere, el dinero es la criatura mas importante de la eco-
nomia de libre mercado, lo que lleva a Keynes a afirmar que el dinero
“afecta los motivos y las decisiones y es, en resumidas cuentas, uno de los
factores operativos en la situacién, de tal manera que el curso de los
hechos no se puede predecir ni en el corto ni en el largo plazo, sin conocer
el comportamiento del dinero entre el primer estado y el ultimo” (1933).
Dada la importancia del dinero, Keynes pasa a explicar los motivos que
Hevan a la tenencia de dinero: el de transaccién, el de precaucién, el de
especulacién, y el financiero, que puede ser sumado al primero. Para los
primeros dos motivos (tenencia de saldos favorables), el dinero se utiliza
como medio de pago y se relaciona con el ingreso agregado. El tercer
motivo (la demanda para saldos ociosos) estd relacionado con el estado
de las expectativas acerca de los movimientos futuros en las tasas de in-
. terds. Como sefiala Keynes (1937a: 216), “en parte con bases racionales
y en parte con bases instintivas, nuestro deseo de tener dinero como
reserva de valor es un barémetro del grado de desconfianza en nuestros
propios calculos y convenciones acerca del futuro”, sobre el cual sabe-
mos muy poco.
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Keynes (1937b ¥ 1937c) introduce la nocién del motivo financiero y
argumenta: “llamémosle a esta provisién adelantada de efectivo el
‘financiamiente’ requerido por las decisiones actuales de inversion [...}
yo (ahora creo) que he hecho bien al enfatizarlo cuando analicé las diver-
sas fuentes de la demanda de dinero” (1937b: 247). En otras palabras,
este motivo esta relacionado con la obtencién de créditos (provisién
financiera) para generar el nivel planeado de produccion (la meta de la
inversién planeada), con el objeto de obtener ganancias. Como lo dice
claramente Keynes, “la inversion planeada, es decir, inversién ex ante,
puede tener que asegurar su ‘provisién financiera’ antes de que tenga
lugar la inversién; es decir, antes de que tenga lugar el ahorro corres-
pondiénte” (1937b: 246).

En cuanto a la tasa de interés es una recompensa por desprenderse
de la liquidez. Dicho de otra manera, “la tasa de interés es, estricta-
mente, un fenémeno monetario en el sentido especial de que es la tasa de
interés por posesion [...] del dinero en si [...]” (Keynes, 1937b: 245). Si
esto es asi, entonces la tasa de interés debe estar determinada por varia-
bles monetarias. Keynes (1937c: 668) insiste en que “de cualquier for-
ma, dado el estado de las expectativas del piblico y las politicas de los
bancos, la tasa de interés es aquella tasa en que la demanda y la oferta
de recursos liquidos estan balanceadas. E] ahorro no figura en lo abso-
luto”. Este es un escenario que Veblen no toca para nada. Por cierto,
aungque Keynes si hace hincapié en el desequilibrio como descripeién de
la realidad, no utiliza la economia de equilibrio como herramienta. En
otras palabras, Keynes (1936 y 1937c) efectivamente emplea la economia
de desequilibrio y hace énfasis en ella: en el primer aspecto, es una herra-
mienta; en el segundo, es una descripcion de la realidad. Por lo tanto,
Keynes es bdsicamente un economista del desequilibrio en el segundo as-
pecto, pero en el primero s un economista del equilibrio.

Dada la determinacién de la tasa de interés, en un nivel mas alto de
actividad econémica la demanda de activos liquidos ird4 en aumento, asi
como también la tasa de interés, siempre que los bancos y el piitblico no
satisfagan el incremento de la demanda aportando més efectivo. Si la
provisién no se lleva a cabo totalmente, el mercado sufrira escasez de
efectivo. Keynes plantea estas conclusiones fundamentales como sigue:

La transicién de un nivel de actividad baja a uno mas alta implica un incremento
en la demanda de recursos Hquidos que no puede ser satisfecha sin un incremento en la
tasa de interés, a menos que los bancos estén dispuestos a prestar mas efectivo, o el res-
to del pblico esté dispuesto a liberar mas efectivo a la tasa de interéds existente (1937¢:
668-69).

Por consiguiente, Keynes argumenta que “los bancos estan en una
posicién clave en la transicién de una escala de actividad baja a una mas
alta. Si se rehtisan a relajar su postura, la creciente congestion del mercado

5 )
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de préstamos a corto plazo o el mercado primario, cualquiera que sea el
caso, inhibirén el mejoramiento, sin importar cuan ahorrativos sean los
propdsitos del plblico», y continda diciendo que «el mercado de inversio-
nes puede congestionarse por causa de una escasez de efectivo. Nunca
se congestionara a causa de una escasez de ahorro. Esta es mi conclusién
fundamental en el area» (1937¢c: 668). Ciertamente, de entre los temas
que aborda Keynes, estas conclusiones representan justo los que Veblen
pasa por alto.

EL cIcLo ECONOMICO

Si hay niveles suficientes de demanda efectiva (mercado) y ganancias,
continuaran la expansién de la produccidén y la prosperidad. Durante la
prosperidad, los precios, las ganancias y los ingresos de los intereses
personales aumentan., El aumento alienta a los intereses personales a
extender sus créditos para expandir su produccién por medio de la inversion.
Pero la prosperidad no continta bajo el sistema de propiedad privada,
pues el costo de produecion, especialmente el costo laboral, comienza a
incrementarse a medida que la economia se aproxima al pleno empleo.

Para Veblen, el incremento de los salarios monetarios es la principal
causa de los ciclos econdmicos porque

el crecimiento de los salarios [...] no sélo s un sintoma que indica que la época de
prosperidad estd pasando, sino que también es un factor econdmico que debe, por su
propio efecto, cerrar la temporada tan pronto como se generalicen los aumentos de los
salarios. El aumento de salarios reduce esa base segura de ventaja diferencial de precio
en la que se apoya una era de prosperidad (1904: 212).

En su libro Absentee Ownership, Veblen claramente describe el meca-
nismo del ciclo econémico: “el origen de los beneficios es el margen del
precio de venta sobre el costo de produccidén [...] este margen se amplia
incrementando el nivel del precio de venta, tanto por una eficiente habilidad
para vender, como por una expansion continua del poder de compra
excedente, mediante la continua creacion de créditos” (1923: 400),

Ademads, el margen de ganancias aumenta si “los empresarios son
capaces de comprar la fuerza de trabajo industrial al menor precio posi-
ble” (Veblen, 1923: 400). “Mientras que los empresarios tratan de acre-
centar las ganancias razonables [...] ampliando el margen del precio de
venta sobre los costos de produccidn, los trabajadores organizados redu-
cen permanantemente ese mismo margen al empujar al alza el costo
laboral” (Veblen, 1928: 403). Los trabajadores organizados generalmente
hacen esto ltimo con buenos resultados porgque poseen mayor fuerza
que los capitalistas en la etapa tardia de una expansién, periodo en que
el mercado laboral se vuelve muy ajustado a causa del incremento en la
demanda de trabajo: el agotamiento del ejército de reserva.
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Los trabajadores organizados negocian con sus patrones salarios més
altos o lo que Veblen llama “vender lo méas caro que se pueda» (1928:
401) y su «principal recurso en estas negociaciones es la limitacion de la
oferta, un retiro estratégico de eficiencia por medio de huelgas, reglamentos
gindicales [...] ¥ métodos para consumir tiempo de manera improductiva»
(1923: 402). El incremento de los salarios monetarios «sin un incremento
correspondiente en la eficiencia técnica [productividad] de los asalaria-
dos [...] actiia en su propia medida para incrementar el costo laboral por
unidad de produccidon industrial comerciable, y, por lo tanto, también
para reducir el margen del precio de venta sobre el costo de produccién»
(1923: 393). Es decir, el costo laboral por unidad de produccidn se incre-
menta por medic de salarios monetarios mas elevados ¥y menor pro-
ductividad, situacién que lleva a una participacion mayor de los salarios
y disminucion del margen de ganancias y, por tanto, a una disminucién
en la participacion de las ganancias. Como los prestamistas se dan cuen-
ta de esta situacion, promoverdan una recesion al no otorgar préstamos a
empresas cuyos margenes de ganancias sean bajos. Es decir, estas em-
presas, dados los pagos de intereses y otros pagos fijos que realizan, se
colapsaran, situacidn que indica lo que se llama fragilidad financiera.

Por consiguiente, el incremento de los salarios monetarios lleva,
finalmente, a una situacién en la que

los gastos necesarios de produceién [...] alecanzan, o cesi alcanzan, el precio de venta
prospectivo de la producecidn, La ventaja diferencial, sobre la que descansa ia proape-
ridad de los negocios, falla; 1a tasa de ingresos es mayor que los ingresos realizados o
prospectivos, con base en una escala incrementada de gastos de produccién; come
consecuencia las reservas disminuirdn hasta un punte en que no soportaran los cré-
ditos que sobre ellas descansan, bajo la forma de contratos pendientes y préstamos; y
gobreviene la liquidacién (Veblen, 1904: 200-201).!° '

10 El profesor Wallace C. Peterson argumenta, correctamente, que “los salarios mone-
tarios dan cuenta de casi lag tres cuartas partes de! ingreso nacional y son, por lo tanto, el
mayor elemento en los costos de produccidn” (1988: 481). En este contexte, alguncs pueden
argumentar que tener salarios monetarios mas elevados significaria un consumo mayor, lo
que puede alzar la tasa de beneficio siempre y cuando la economia se encuentre por debajo
del plenc emploo, Este argumento es valido en la etapa temprana de una expansién. En esta
etapa, la tasa de productividad se incrementa a una tasa mayor gue el crecimiento de los
salarios monetarios. Por consiguiente, se dard una disminucién en los costos laborales por
unidad de produccién, asi como un incremento en la participacién de las ganancias. En
cambio, en el periodo tardio de una expansién (periodo de pleno empleo), los salarios mone-
tarios mas elevados indican que el costo laboral esta creciendo a una tasa mids alta que la del
crecimiento de la productividad: en consecuencia, 1a tasa de ganancias disminuira, asi como
su participacién. Por lo tanto, los salarios monetarios mayores no siempre llevan a tasas de
ganancias mayores; ya que, si asi fuera, los capitalistas continuamente incrementarian los
salarios monetarios, lo ¢gal ne ocurre.
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Efectivamente, cuando se lleva a cabo la liquidacién (el efecto prima-
rio)} ocurre la crisis {el efecto secundario). Dicho de otra forma, cuando
los intereses personales se dan cuenta de que su participacién en los in-
gresos (gananciag suficientes) declina con respecto a la participacion del
trabajo (salarios monetarios), se promueve una recesién. Como lo indica
Friday:

El dominio de la ideologia empresarial es tan grande, que a veces olvidamos que las
recesiones ocurren cuando los empresarios deciden de forma colectiva que pueden
hacer mas dinero (o perder menos) cerrandc sus operagiones, que continuando con la
produccién (1968: 26).

Asi, el ciclo econdmico es un fendmeno distributivo disefiado para ase-
gurar altas participaciones de las ganancias para los intereses personales
(los capitalistas),

Lo que ahora se necesita es demostrar si la interpretacién anterior es
consistente con todo el cuerpo del pensamiento econdémico de Veblen.
De hecho, mi interpretacién, que los economistas pasan por alto, corres-
ponde al nicleo del marco tedrico de Veblen, porque refleja lo que é] lla-
ma sabotaje de la industria, El sabotaje es definido como un «retiro
concienzudo de eficiencia» o «alguna forma de retraso, restriceidn, retiro,
desempleo de la planta y de los trabajadores» (Veblen, 1921: 8). Pero,
entonces, ;quién retira la eficiencia v cuande lo hace? Queda claro que
quienes retiran la eficiencia son los capitalistas, pues son duefios de las
plantas y controlan el proceso de toma de decisiones acerca del empleo y
la produccidn, y lo hacen en la fase tardia de expansion del ciclo econd-
mico, fase en la cual los trabajadores tratan de «asegurar mejores condi-
cienes de trabajo, o incrementos salariales, o jornadas mas cortas» (Veblen,
1921; 4). Por lo tanto, los capitalistas promueven las crisis para asegu-
rarse una participacién favorable de las ganancias,

La mayoria de los economistas interpretan el ciclo de Veblen de manera
distinta. Por ejemplo, Sweezy (1958), Sowell (1967), Arrow (1975} y Hunt
(1979), entre otros, sostienen que la depresién es resultado de una
disminucién en la rentabilidad o de la existencia de capital obsoleto.!!
Las empresas mas antiguas tienden a sobrecapitalizarse en compara-
cién con las més nuevas, y sus tasas de rendimiento bajan demasiado
como para justificar sus operaciones. Por su parte, los prestamistas no
otorgaran préstamos a estas empresas y, por tanto, ocurre una recesion.

11 Donald Walker sostiene que para Veblen, uno de los motivos bésicos del cicle econdmico
es la causa psicologica. Walker utiliza una afirmacién hecha por Veblen, quien sugiere que
“la depresidn es primordialmente un mal emocional de los empresarios”{1904: 241}). De
hecho, segin Veblen, el mal sobreviene cuando disminuye la participacién. Esto es cierto,
porque a los capitalistas siempre les entra el panico y se deprimen psicolégicamente cuando
caé su participacién en el ingreso.
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Esta interpretacién no es consistente con el ciclo economico de Veblen,
porque si las empresas con tecnologia nueva reducen sus costos y las
empresas con tecnologia més vieja se derrumban, entonces, jpor qué
alude Veblen al incremento en los salarios monetarios (o precisamente el
costo laboral por unidad de produccién) antes de una depresién? Esta es
una clara contradiccién, porque si las empresas estan perdiendo y en
proceso de liquidacidn, entonces los salarios monetarios deberian dismi-
nuir en lugar de -aumentar, como resultado de un exceso en la oferta de
trabajo: el aumento del ejército de reserva. Una vez més, para Veblen, el
incremento en el costo laboral, dada la estabilidad de precios, digamos, a
causa de la competencia extranjera, reducira la participacién y tasa de
ganancias.!? Por consiguiente, no séle disminuira la inversién, sino tam-
bién el abastecimiento de préstamos, y ambos crearin una recesion.

Por cierto que Veblen no piensa que el incremento en los salarios mo-
netarios pueda llevar a un incremento en el nivel de precios (inflacion) a
través de politicas de fijacién de precios por encima del costo de produc-
cién. Y corresponde a Keynes analizar esta relacién entre nivel de salarios
y de precios, relacién a la cual la fallecida Joan Robinson llamaba «la
segunda mitad de la teoria de Keynes» (1973: 99). Sin embargo, los incre-
mentos en los salarios no siempre llevan a politicas de fijacién de precios
por encima del costo, por varias razones. Primera, cobrar precios mas
altos llevard a la disminucién en la participacion en el mercado y,
consecuentemente, a una disminucién de ventas y, por lo tanto, de ganan-
cias. Segunda, el incremento de precios puede llevar a los productores
extranjeros a competir con los productores nacionales en la participa-
ci6n en el mercado. Tercera, el incremento de precios puede llevar a incre-
mentos en los salarios monetarios por medio del poder de negociacion de
los sindicatos. Cuarta, los compradores poderosos (oligopolistas y
monopolistas) pueden forzar los precios a niveles por debajo de los que se
cobra a otros clientes.

Aunque Keynes no desarrolla una teoria del ciclo econdmico, dedica
el capitulo 22 de su Teoria general a ofrecer una serie de “Notas sobre el
ciclo econémico”. Explica las altas y bajas en la actividad econémica usan-
do la fluctuacién de la eficiencia marginal de capital y afirma que:

si examinamos los detalles de cualguier ejemplo real del cicle econdmico [...] encontra-
remos que las fluctuaciones en la propensién a consumir, en estado de preferencia por
la liquidez ¥ en la eficiencia marginal del capital han desemperiado su parte. Pero

12 La explicacién de Veblen del ciclo econémico es similar a la explicacion radical. Por
ejemplo, Glyn y Sutcliffe (1972}, Boddy y Crotty (1975), Weisskopf (1979) y Goldstein (1985)
argumentan de manera correcta que la disminucion forzada del margen de ganancias gene-
rada por el alza de los salarios monetarios en relacién con la productividad y la competencia
internacional hap llevado al surgimiento de recesiones,
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sugiero que el cardcter esencial del ciclo econdmico [...] se debe sobre todo a como
fluctiia la eficiencia marginal del capital (1936; 313 [p. 279 de la versioén en espaiiol]}).

De manera concreta, Keynes afirma que «la explicacién mds tipica, y
con frecuencia la predominante de la crisis, no es principalmente un al-
za en la tasa de interés, sino un colapso repentino de la eficiencia mar-
ginal del capital» (1936: 315 [p. 281 de la version en espaiiol]).

Pero, ;por qué se cae la eficiencia marginal del capital? Tal como se
entiende, Keynes nos recuerda que el gasto én inversién depende del
costo de los bienes de capital, de su escasez y, sobre todo, de las expecta-
tivas acerca del rendimiento futuro de los activos fijos, El #ltimo factor
se ve afectado de forma negativa por el incremento en los salaries mo-
netarios en relacién con la productividad (o el costo laboral por unidad
de produccién), Si sucede esto, sobrevendra el colapso repentino de la
eficiencia marginal del capital. Es decir, todo se derrumba cuando los ca-
pitalistas obtienen una menor participacién en el ingreso (ganancias),
comparada con la de los trabajadores. En esencia, el argumento de Keynes
sugiere que la inversidn es la variable fundamental que subyace al ciclo
econdmico, pero como la inversion se ve afectada principalmente por la
distribucidén del ingreso, se puede concluir sin reservas que la distribu-
cién del ingreso es de hecho la causa del ciclo econémico.

LA INCERTIDUMBRE Y EL FUTURQ DEL CAPITALISMO

Es bien sabido que Keynes es el padre de la incertidumbre y ningin
economista negaria este hecho. Minsky afirma atinadamente gue «Keynes
sin incertidumbre es algo as{ como Hamlet sin el principe» (1975: 57).
Por su parte, Veblen es un economista evolucionista que cree que el mundo
real estd sujeto a cambios continuos y se mueve a lo largo de un proceso
dindmico de evolucidn que nunca para y cuya direccién nadie conoce.
Para él, incluso la ley, el orden, las creencias, la cultura y el conocimiento
estan cambiande a lo largo del tiempo histérico, Se sigue que ninguna
variable del sistema de Veblen puede predecirse, sin importar lo elabo-
rados que puedan ser los calculos de la probabilidad y la proyeccion. Asi,
la evolucion de Veblen y la incertidumbre de Keynes son fenémenos com-
patibles; ambos son usados para atacar la economia de equilibrio: Keynes
debe recurrir a la incertidumbre para probar que el equilibrio no se puede
dar, mientras que Veblen utiliza la evolucion y el conflicto para probar
el mismo punto, entre otros.

Por Gltimo, Veblen cree que la propiedad privada debe ser aboli-
da para establecer un sistema basado en los instintos de la habilidad y
la cooperacion. Destaca esta conclusién porque no cree en las pohtlcas
ni es un economista de politicas. Sefiala que «la ciencia sélo crea teorias.
Para bien o para mal, no sabe de politicas ni de utilidad» (1961: 19).
En otras palabras, para Veblen el capitalismo debe ser reemplazado. En
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cambio, Keynes cree que la economia de libre mercado, el capitalismo,
estd sujeta a una inestabilidad inherente que resulta de la incertidum-
bre. Esta inestabilidad puede ser corregida por el gobierno, con sus méto-
dos de intervencién, socializacion de la inversidn, politicas fiscales, tales
como las de las obras ptiblicas, y distribucién del ingreso. Asi describen
Robinson y Cripps a Keynes: «estaba lejos de ser un ‘radical’. Su meta
declarada era salvar la economia de libre mercado al mostrar como co-
rregir sus defectos principales» (1979: 140).13
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